
กบข. มีมุมมองระมัดระวังต�อหุ�นตลาดพัฒนาแล�ว แม�ภาพรวมกําไรบร�ษัทจดทะเบียนสามารถเติบโตต�อเนื่อง แต�เศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจเผช�ญแรง
กดดันจากภาคแรงงานที่ชะลอตัว สงครามระหว�างสหรัฐฯ และอิสราเอลกับอิหร�านเป�นแรงกดดันตลาดการเง�นโลก และความเสียหายส�งผลต�อ
อุปทานนํ้ามันดิบ ก�าซธรรมชาติ ซ�่งจะส�งผลให�เกิดความเสี่ยงเง�นเฟ�อในระยะต�อไป และทําให�ล�าสุดตลาดมีความกังวลต�อสถานการณ�เง�นเฟ�อ
โดยคาดว�าธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายตลอดทั�งป� 

กบข. มีมุมมองระมัดระวังต�อหุ�นตลาดพัฒนาแล�วตลาดหุ�นพัฒนาแล�วตลาดหุ�นพัฒนาแล�ว

กบข. มมุีมมองเช�งบวกลดลงในระยะสั�นจากแรงกดดนัจากสงครามสหรฐัฯ และอสิราเอลกับอหิร�านเช�นกัน หลงัจากช�วงเดอืนกุมภาพนัธ�สามารถ
เติบโตได�ดีจากการฟ��นตัวอย�างต�อเนื่องของตลาดหุ�นจ�น และแรงซ�้อคืนในตลาดหุ�นไต�หวันและเกาหลีใต�ตามวัฏจักรขาข�้นของกลุ�มเทคโนโลยีโลก 
อย�างไรก็ดี ในระยะกลางตลาดหุ�นเกิดใหม�มีความน�าสนใจทั�งในแง�การเติบโตของเศรษฐกิจทีโ่ดดเด�น รวมถึงผลจากแนวโน�มการไหลออกของกระแส
เง�นทุนจากสหรัฐฯ ไปยังภูมิภาคอื่น
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กบข. มีมุมมองเช�งบวกลดลงในระยะสั�นจากแรงกดดันจากสงครามตลาดหุ�นเกิดใหม�ตลาดหุ�นเกิดใหม�

กบข. มองว�าตลาดหุ�นไทยในระยะสั�น ได�รบัผลกระทบจากป�จจัยภายนอก ได�แก� สถานการณ�สงครามอหิร�านซ�ง่ส�งผลต�อราคาพลงังานเช�นเดยีวกับ
ตลาดเกิดใหม�อื่น ๆ จากภาวะสงครามกดดันเศรษฐกิจโลกและเศรษฐกิจไทย ขณะที่ป�จจัยในประเทศที่ต�องจับตา ได�แก� การตั�งรัฐบาลหลังการ
เลือกตั�ง และการเดินหน�านโยบายเศรษฐกิจเพ�่อกระตุ�นการบร�โภคท�ามกลางสถานการณ�ร�อนแรงทางภูมิรัฐศาสตร� และในฐานะประเทศที่พ�่งพา
พลังงานนําเข�า อย�างไรก็ดี ระหว�างนี้ยังมีป�จจัยดึงดูดเง�นลงทุนเนื่องจากเป�นฤดูกาลจ�ายเง�นป�นผลของบร�ษัทจดทะเบียน

กบข. มองว�าตลาดหุ�นไทยในระยะสั�น ได�รับผลกระทบจากป�จจัยภายนอกตลาดหุ�นไทยตลาดหุ�นไทย

กบข. มีมุมมองค�อนข�างลบต�อตลาดพนัธบัตรสหรฐัฯ จากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ มีโอกาสปรบัสงูข�น้จากสถานการณ�สงคราม
ซ�ง่ส�งผลต�อราคาน้ํามันดิบทั�วโลก และกดดนัอตัราเง�นเฟ�อให�ปรบัข�น้หากสถานการณ�สงครามยดืเยือ้ ประกอบกับแรงกดดนัจากการประมูลพนัธบัตร
ขนาดใหญ�เพ�อ่ชดเชยงบประมาณขาดดลุท่ียงัมอียู�สงู รวมทั�งนักลงทนุปรบัการคาดการณ�ว�าธนาคารกลางสหรฐัฯ อาจคงอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ตลอดทั�งป� 2569 

กบข. มีมุมมองค�อนข�างลบต�อตลาดพันธบัตรสหรัฐฯตลาดพันธบัตรสหรัฐฯตลาดพันธบัตรสหรัฐฯ

กบข. มีมมุมองเป�นกลางถึงลบเลก็น�อยต�อพนัธบตัรรฐับาลไทย ซ�ง่ก�อนหน�าน้ีอตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรฐับาลไทยอาย ุ10 ป� ปรบัลดลงจากแรงซ�อ้
ของนักลงทุนต�างชาตเิป�นหลกั การเตบิโตของเศรษฐกิจไทยยงัเผช�ญข�อจํากัดจากระดับหน้ีครวัเร�อน ภาวะเศรษฐกจิโลกและการค�าระหว�างประเทศ
ซ�่งอาจส�งผลต�อทิศทางการส�งออกและการลงทุนภาคเอกชนในระยะข�างหน�า ขณะที่แรงกดดันด�านเง�นเฟ�อน�าจะเพ��มสูงข�้นในระยะถัดไป รวมทั�งมี
แนวโน�มปรับข�้นตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรต�างประเทศ โดยเฉพาะสหรัฐฯ 

กบข. มีมุมมองเป�นกลางถึงลบเล็กน�อยต�อพันธบัตรรัฐบาลไทยตลาดพันธบัตรไทยตลาดพันธบัตรไทย
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กบข. ประเมนิว�าราคาน้ํามันมแีนวโน�มแกว�งตวัแรงตามสถานการณ�สงคราม ขณะทีร่าคาทองคําแม�จะมแีรงหนนุต�อเนือ่งในระยะกลางแต�ในระยะสั�น
มีการปรบัฐานลงจากการท่ีนักลงทุนลดการถือครองเพ�อ่ถือเง�นสดในช�วงสงคราม รวมถึงแรงกดดนัจากการแข�งค�าของดอลลาร�สหรฐัฯ

กบข. ประเมินว�าราคานํ้ามันมีแนวโน�มแกว�งตัวแรงตามสถานการณ�สงครามสินค�าโภคภัณฑ�สินค�าโภคภัณฑ�

กบข. ประเมินว�าเง�นบาทเทียบกับดอลลาร�สหรัฐ ในระยะ 1-3 เดือน มีโอกาสเคลื่อนไหวในทิศทางอ�อนค�าด�วยป�จจัยจากฤดูกาลจ�ายเง�นป�นผลของ
บร�ษทัจดทะเบียนตลาดหุ�นไทย รวมถึงผลจากการแข�งค�าของดอลลาร�สหรฐั จากภาวะสงครามทีป่ะทุข�น้ต�นเดือนมีนาคม กบข. จ�งรกัษาอตัราส�วน
การป�องกันความเสีย่งอตัราแลกเปลีย่นท่ีระดบันโยบายของกลุ�มสนิทรพัย� และตดิตามสญัญาณการเปลีย่นแปลงของตลาดและความเคลือ่นไหว
ของค�าเง�น เพ�อ่พ�จารณาปรบัอตัราส�วนการป�องกันความเสีย่งให�เหมาะสม โดยมีการขยายกรอบความยืดหยุ�นในการบร�หารจดัการค�าเง�นท�ามกลาง
สถานการณ�ความไม�แน�นอนในช�วงสงคราม
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สรุปสภาวะตลาดลงทุน และมุมมองการลงทุนของ กบข. ในระยะข�างหน�าสรุปสภาวะตลาดลงทุน และมุมมองการลงทุนของ กบข. ในระยะข�างหน�า
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กบข. ประเมินว�าเง�นบาทอ�อนค�าเทียบกับดอลลาร�สหรัฐอัตราแลกเปลี่ยนอัตราแลกเปลี่ยน

อนึง่ กบข. ให�ความสําคญักับเป�าหมายการลงทนุระยะยาว จ�งกระจายการลงทนุในสนิทรพัย�หลากหลายทั�งตราสารทุน ตราสารหนี้
ทองคํา รวมทั�งสินค�าโภคภัณฑ� ทําให�พอร�ตการลงทุนมีความยืดหยุ�นรองรับสถานการณ�ต�าง ๆ ได�ดี ไม�จําเป�นต�องปรับพอร�ต
การลงทุนตามสถานการณ�ที่คาดเดาได�ยากและมีความผันผวนสูง อย�างไรก็ดี กบข. มีการติดตามเหตุการณ�ความเสี่ยงเช�ง
ภมิูรฐัศาสตร�ในครั�งน้ีอย�างต�อเนือ่ง หากมแีนวโน�มยดืเย้ือและกระทบต�อเป�าหมายผลตอบแทนระยะยาวของสมาช�ก ก็พร�อมทีจ่ะ
พ�จารณาใช�เคร�่องมือทางการเง�นที่สามารถดําเนินการได�อย�างรวดเร�วเพ�่อบร�หารความเสี่ยงอย�างเหมาะสม


