
กบข. มีมุมมองเป�นกลาง โดยแม�เศรษฐกิจของสหรฐัฯ จะเผช�ญแรงกดดนัจากภาวะสงครามซ�ง่กดดนัการเพ��มข�น้ของตัวเลขเง�นเฟ�อ และส�งผ�านไปยงันโยบาย
การเง�น แต�แรงหนุนจากธุรกิจ AI ยังส�งผลบวกต�อการเติบโตทางเศรษฐกิจ ส�วนภาพรวมกําไรบร�ษัทจดทะเบียนในสหรัฐฯ ยังเติบโตได�ดีต�อเน่ือง ซ�่งนัก
ว�เคราะห�ยงัคงปรบัเพ��มประมาณการอย�างต�อเนือ่งในเดือน ม.ิย. โดยเฉพาะในหุ�นกลุ�มเทคโนโลย ีทั�งน้ี ในเดอืน มิ.ย.ท่ีผ�านมา ตลาดหุ�นพฒันาแล�วเผช�ญแรงเทขาย
ทํากําไรโดยเฉพาะในหุ�นกลุ�มเทคโนโลย ี และความกังวลหลงั Fed มีแนวโน�มข�น้ดอกเบีย้ในช�วงปลายป� ส�วนประเดน็ท่ีต�องติดตาม คอื ผลประกอบการบร�ษัท
จดทะเบียนในช�วงไตรมาส 2 ที่จะเร�่มประกาศช�วงกลางเดือน ก.ค. นอกจากนี้ สถานการณ�สงครามสหรัฐฯ-อิหร�านที่ยังยืดเยื้อยังคงส�งผลต�อราคานํ้ามันดิบ 
ตวัเลขเศรษฐกิจต�างๆ และนโยบายการเง�นของธนาคารกลาง

กบข. มีมุมมองเป�นกลางต�อตลาดหุ�นพัฒนาแล�วตลาดหุ�นพัฒนาแล�วตลาดหุ�นพัฒนาแล�ว

กบข. ยงัคงมมุีมมองเช�งบวก แม�ตลาดเกิดใหม�จะเผช�ญความเสีย่งจากป�จจยัภายนอก เช�น ความผันผวนของเศรษฐกิจโลก ราคาพลงังาน และกระแสเง�นทนุ
เคลือ่นย�าย แต� กบข. ให�ความสําคญักับเป�าหมายการลงทุนระยะยาว โดย กบข. ประเมินว�า ตลาดหุ�นเกิดใหม�มีความน�าสนใจในการลงทุน เน่ืองจากเศรษฐกิจมีแนวโน�ม
ทีจ่ะเติบโตโดดเด�น รวมถึงการเตบิโตของหุ�นกลุ�มเทคโนโลยโีดยเฉพาะกลุ�มหน�วยความจํายงัเป�นแรงหนนุท่ีดใีนกลุ�มเอเช�ยเหนือ อาทิ ไต�หวัน และเกาหลใีต�
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กบข. ยังคงมีมุมมองเช�งบวกต�อตลาดหุ�นเกิดใหม�ตลาดหุ�นเกิดใหม�ตลาดหุ�นเกิดใหม�

กบข. มองว�าตลาดหุ�นไทยจะแกว�งในกรอบ 1,550-1,630 จุด โดยตลาดหุ�นไทยคาดมีแรงหนุนที่ดีจากกระแสเง�นทุนต�างชาติ รวมถึงราคานํ้ามันดิบที่ทรงตัว
ในกรอบ 70-80 ดอลลาร�ต�อบาร�เรล หลงัสถานการณ�ช�องแคบฮอร�มุซผ�อนคลาย และอตัราดอกเบ้ียนโยบายทีใ่กล�ถึงจดุ ป�จจยัทีต่�องตดิตาม ได�แก� พฒันาการของ
ความขดัแย�งระหว�างสหรัฐฯ และอหิร�าน ตลอดจนข�อมูลเศรษฐกิจสําคัญ ได�แก� พฒันาการของความขดัแย�งระหว�างสหรฐัฯ–อหิร�าน รวมถึงการประกาศข�อมูล
เศรษฐกิจสําคญัของทั�งไทยและต�างประเทศ โดยเฉพาะตัวเลขเง�นเฟ�อ และ PMI รวมถึงผลประกอบการบร�ษทัจดทะเบียนไตรมาส 2 ทีกํ่าลงัจะประกาศกลางเดือน ก.ค.

กบข. มองว�าตลาดหุ�นไทยจะแกว�งในกรอบ 1,550-1,630 จุดตลาดหุ�นไทยตลาดหุ�นไทย

กบข. ยังคงมีมุมมองลบต�อตลาดพันธบัตรสหรัฐฯ จากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ มีโอกาสปรับอยู�ในระดับสูงจากแนวโน�มการข�้นดอกเบี้ย
ของ Fed ในช�วงปลายป�นี้ ซ�่งได�รับผลกระทบจากราคานํ้ามันดิบโลกที่ข�้นจากสถานการณ�สงครามที่ยืดเยื้อ รวมทั�งยังมีความเสี่ยงทางด�านการคลัง จาก
ระดับหนี้สาธารณะที่เพ��มข�้นรวมถึงแนวโน�มการออกพันธบัตรระยะยาวในอนาคต โดย กบข.ประเมินอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 10 ป� มีโอกาส
แกว�งในกรอบ 4.4-4.7% อย�างไรก็ดี กบข.ยังคงมองว�า ธนาคารกลางสหรัฐฯ มีโอกาสคงดอกเบี้ยจนถึงสิ�นป� 

กบข. ยังคงมีมุมมองลบต�อตลาดพันธบัตรสหรัฐฯตลาดพันธบัตรสหรัฐฯตลาดพันธบัตรสหรัฐฯ

กบข. มีมมุมองเป�นกลางถึงลบเลก็น�อยต�อพนัธบัตรรฐับาลไทย โดยในเดือน มิ.ย. อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทย อาย ุ10 ป� ปรบัลงมาท่ีระดบั 2.05% 
ด�วยแรงซ�อ้จากนักลงทุนต�างชาติกลุ�มพันธบัตรระยะยาว ส�วนเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 2 มแีนวโน�มขยายตวัในอตัราท่ีชะลอลงเม่ือเทียบกับไตรมาสแรก โดยได�รบั
แรงกดดนัจากการส�งออกท่ีชะลอตัวตามอปุสงค�โลก ความไม�แน�นอนของนโยบายการค�าสหรฐัฯ และภาคการผลติท่ียงัฟ��นตวัไม�ทั�วถงึ แม�ภาคการท�องเทีย่วและ
การบร�โภคภาคเอกชนยงัเป�นแรงขบัเคลือ่นสําคญัของเศรษฐกิจ ขณะทีก่ารใช�จ�ายภาครฐัและการลงทนุโครงสร�างพ�น้ฐานเร�ม่ทยอยสนับสนนุกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
มากข�น้ ด�านเสถียรภาพเศรษฐกิจ อตัราเง�นเฟ�อยงัคงอยู�ในระดับต่ําเม่ือเทียบกับหลายประเทศ แม�ว�าราคาพลงังานในตลาดโลกจะปรบัตวัสงูข�น้จากสถานการณ�
ความขดัแย�งในตะวันออกกลาง ขณะทีค่ณะกรรมการนโยบายการเง�น (กนง.) ยงัคงดําเนินนโยบายการเง�นอย�างระมดัระวัง เพ�อ่สนับสนุนการฟ��นตวัของเศรษฐกิจ
ภายในประเทศท�ามกลางความไม�แน�นอนจากป�จจยัภายนอก โดยเฉพาะความเสีย่งจากทิศทางเศรษฐกิจโลก กบข. มองว�า กนง. มีโอกาสคงดอกเบ้ียไปจนถึงสิ�นป�น้ี

กบข. มีมุมมองเป�นกลางถึงลบเล็กน�อยต�อพันธบัตรรัฐบาลไทยตลาดพันธบัตรไทยตลาดพันธบัตรไทย
B

กบข. ประเมินว�า หลงัจากสถานการณ�สงครามอหิร�านผ�อนคลายลงในเดอืน มิ.ย. แล�วราคาน้ํามนัยงัมีความเสีย่งทีจ่ะปรบัข�น้ได�หากสถานการณ�ปะทุข�น้อกีครั�ง 
ขณะท่ีราคาทองคํายงัคงได�รบัแรงกดดนัจาก USD ท่ีแข�งค�า และอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯปรบัข�น้ตามโอกาสการข�น้ดอกเบ้ียของ Fed ในป�น้ี 
อย�างไรก็ดใีนภาพระยะกลาง กบข. ยงัประเมินสนิทรพัย�ทองคําใช�ในการกระจายความเสีย่งจากสถานการณ�ความไม�แน�นอนต�างๆ ขณะทีส่นิค�าโภคภณัฑ�อืน่ๆ 
ทั�งสญัญาน้ํามันดบิป�องกันความเสีย่งจากเง�นเฟ�อทีม่าจากสงคราม ส�วนสนิค�าเกษตร ยังได�รบัผลจากราคาปุ�ยท่ีปรบัข�น้ รวมถงึความเสีย่งจากปรากฎการณ� 
El Nino ตามมา ซ�ง่ทว�ความรนุแรงจากภาวะโลกร�อน

กบข. ประเมินว�าราคานํ้ามันยังมีความเสี่ยงที่จะปรับข�้นได�สินค�าโภคภัณฑ�สินค�าโภคภัณฑ�

กบข. ประเมินว�าเง�นบาทเทียบกับดอลลาร�สหรัฐ ในภาพระยะ 3-6 เดือน ค�าเง�นบาทเทียบสหรัฐฯ มีคาดว�าจะอยู�ในกรอบ 32-34 บาทต�อดอลลาร�สหรัฐ ด�วย
ผลจาก USD ท่ีแข�งค�าจากแนวโน�มการข�้นดอกเบี้ยของ Fed ในช�วงปลายป� อย�างไรก็ดี กบข.มีการกําหนดอัตราส�วนการป�องกันความเสี่ยงอัตราแลก
เปลี่ยนสินทรัพย�เสี่ยงต�างประเทศที่ระดับนโยบายของกลุ�มสินทรัพย� โดยมีการขยายกรอบความยืดหยุ�นในการบร�หารจัดการค�าเง�นบนสถานการณ�ความ
ไม�แน�นอนในช�วงสงครามที่ยืดเยื้อ
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สรุปสภาวะตลาดลงทุน และมุมมองการลงทุนของ กบข. ในระยะ 3-6 เดือนข�างหน�าสรุปสภาวะตลาดลงทุน และมุมมองการลงทุนของ กบข. ในระยะ 3-6 เดือนข�างหน�า
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กบข. ประเมินว�าเง�นบาทอ�อนค�าเทียบกับดอลลาร�สหรัฐอัตราแลกเปลี่ยนอัตราแลกเปลี่ยน

อน่ึง กบข. ให�ความสําคญักับเป�าหมายการลงทุนระยะยาว จ�งกระจายการลงทนุในสนิทรพัย�หลากหลายทั�งตราสารทนุ ตราสารหนี ้ทองคํา
รวมทั�งสินค�าโภคภัณฑ� ทําให�พอร�ตการลงทุนมีความยืดหยุ�นรองรับสถานการณ�ต�างๆ ได�ดี ไม�จําเป�นต�องปรับพอร�ตการลงทุนตาม
สถานการณ�ท่ีคาดเดาได�ยากและมีความผนัผวนสงู ขณะเดยีวกัน กบข. ยงัคงตดิตามสถานการณ�ความเสีย่งเช�งภูมิรฐัศาสตร�ในครั�งน้ี
อย�างต�อเนือ่ง หากมแีนวโน�มจะกระทบต�อเป�าหมายผลตอบแทนระยะยาวของสมาช�ก ก็พร�อมท่ีจะพ�จารณาใช�เคร�อ่งมือทางการเง�นท่ีสามารถ
ดําเนินการได�อย�างรวดเร�วเพ�่อบร�หารความเสี่ยงอย�างเหมาะสม


