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สรุปสภาวะตลาดและมุมมองการลงทุนของ กบข. ในระยะข�างหน�า

กบข. มีมุมมองเช�งบวกต�อตลาดหุ�นสหรัฐฯ จากภาพเศรษฐกิจท่ียังแข�งแกร�งและสัญญาณความร�อนแรงของ
ตลาดแรงงานที่เร�่มลดลง รวมทั�งเล็งเห็นโอกาสที่ประมาณการกำไรของบร�ษัทจดทะเบียนจะได�รับการปรับเพ��ม
หลังจากกำไรไตรมาส 1 ออกมาดีเกินคาดโดยเฉพาะหุ�นกลุ�มสื่อสารและเทคโนโลยี นอกจากนี้ผลการประชุม
ธนาคารกลางสหรัฐฯ ครั�งล�าสุดทำให�นักลงทุนมั�นใจว�าป�นี้ Fed จะไม�ปรับข�้นอัตราดอกเบี้ยอีก เมื่อนักลงทุน
คลายความกังวลจ�งส�งผลดีต�อตลาดหุ�นสหรัฐฯ ขณะที่มุมมองของ กบข. ต�อตลาดหุ�นยุโรปอยู�ในระดับกลาง 
เนื่องจากประเมินว�าเศรษฐกิจยุโรปมีแนวโน�มฟ��นตัวช�า แม�จะได�รับอานิสงส�จากการลดดอกเบี้ยนโยบาย
ซ�่งธนาคารกลางสหภาพยุโรปส�งสัญญาณลดอัตราดอกเบี้ยครั�งแรกเดือนมิถุนายน

ตลาดหุ�นพัฒนาแล�ว

กบข. ยังคงมุมมองเช�งบวกต�อหุ�นตลาดเกิดใหม�ซ�ง่ปรับตัวดีข�น้ นำโดยตลาดหุ�นจ�นท่ีได�รับแรงสนับสนุนจากการ
ฟ��นตัวในภาคการผลิต มาตรการสนับสนุนจากรัฐบาล ประกอบกับมูลค�าตลาดอยู�ในระดับค�อนข�างถูก จ�งเห็น
สัญญาณความเช�อ่มั�นของนักลงทุนเร�ม่ฟ��นตัว สะท�อนผ�านเม็ดเง�นลงทุนจากนักลงทุนต�างชาติ 

กบข. มีมุมมองต�อตลาดหุ�นไทยเป�นลบลดลง โดยเห็นว�าการปรับลดประมาณการกำไรบร�ษัทน�าจะผ�านพ�นจุด
ต่ำสุดแล�ว และเร�่มเห็นสัญญาณการกลับเข�าซ�้อสุทธิหุ�นไทยของนักลงทุนต�างชาติ ประกอบกับการลงทุน
ภาครัฐและมาตรการควบคุม Short Sell ของตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทยน�าจะช�วยให�นักลงทุนเช�่อมั�น
ยิ�งข�้น ช�วยชะลอเม็ดเง�นไหลออก ตลาดหุ�นไทยจ�งมีโอกาสปรับตัวดีข�้น

ตลาดหุ�น
ประเทศเกิดใหม�

กบข. ประเมินว�าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ มีโอกาสปรับสูงข�้นจากป�จจัยบวกด�านเศรษฐกิจ
ที่ขยายตัวดี อัตราเง�นเฟ�อสูงกว�าคาด และการขาดดุลงบประมาณของสหรัฐฯ เพ��มข�้น ตลาดจ�งประเมินว�า
มีความเป�นไปได�สูงข�้นที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ จะคงนโยบายการเง�นตึงตัว ไม�ลดอัตราดอกเบี้ยในป�นี้ อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลจ�งปรับสูงข�้น 

ตลาดหุ�นไทย

กบข. มีมุมมองเป�นกลางต�อตลาดพันธบัตรไทย เนื่องจากอัตราเง�นเฟ�ออยู�ในระดับต่ำ เศรษฐกิจไตรมาสแรก
ขยายตัวต่ำเมื่อเทียบกับไตรมาสก�อน สะท�อนความอ�อนแอของอุปสงค�ภายในประเทศ ขณะที่ความไม�แน�นอน
ของภาวะเศรษฐกิจโลกส�งผลให�ภาคส�งออกชะลอตัวอีกด�วย พันธบัตรรัฐบาลไทยจ�งมีความเสี่ยงที่อัตรา
ผลตอบแทนจะปรับข�้นต่ำกว�าพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ

กบข. ประเมินว�าราคาน้ำมันจะได�รับแรงหนุนจากอุปสงค�ที่เพ��มข�้นช�วงฤดูกาลท�องเที่ยวสหรัฐฯ (Summer 
Driving Season) ที่จะเร�่มต�นช�วงปลายเดือนพฤษภาคม หลังระดับราคาปรับฐานลงช�วงก�อนหน�าน้ี ส�วนราคา
สินค�าโภคภัณฑ�กลุ�มโลหะ เช�น ทองแดง มีโอกาสปรับข�้นจากการที่เศรษฐกิจจ�นเร�่มฟ��นตัวหลังรัฐบาลทยอย
ออกมาตรการกระตุ�นอย�างต�อเนื่อง ขณะที่มุมมองต�อทองคำเป�นบวกมากข�้นหลังราคาปรับฐานลงมา 

สินค�าโภคภัณฑ�

ตลาดพันธบัตร
สหรัฐฯ

ตลาดพันธบัตรไทย

กบข. มีมุมมองว�าสกุลเง�นเหร�ยญสหรัฐฯ ยังทรงตัวแข�งค�า เนื ่องจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังแข�งแกร�ง 
สถานการณ�เง�นเฟ�อยังทรงตัวในระดับสูงอย�างยาวนาน (sticky) ทำให�มีความเป�นไปได�ที่ป�นี้ธนาคารกลาง
สหรัฐฯ จะตัดสินใจปรับลดอัตราดอกเบ้ียน�อยกว�าคาด ส�งผลให�ส�วนต�างอัตราดอกเบ้ียสหรัฐฯ และไทยยังอยู�
ในระดับสูงเป�นป�จจัยกดดันค�าเง�นบาท 

อัตราแลกเปลี่ยน

GPF Investment


