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สรุปสภาวะตลาดและมุมมองการลงทุนของ กบข. ในระยะข�างหน�า

กบข. ประเมินว�าตลาดหุ�นพัฒนาแล�วจะปรับตัวในกรอบแคบ จ�งมีมุมมองเช�งบวกอย�างระมัดระวังต�อตลาดหุ�น
สหรัฐฯ ซ�่งแม�ป�จจัยด�านเศรษฐกิจจะยังขยายตัวดี สภาพตลาดแรงงานยังแข�งแกร�ง แต�อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่มีแนวโน�มสูงข�้นอาจเป�นป�จจัยกดดันตลาดหุ�น ขณะที่มีมุมมองเป�นบวกเล็กน�อย
กับตลาดยุโรป เนื่องจากธนาคารกลางมีแนวโน�มลดดอกเบี้ยโดยส�งสัญญาณปรับลดดอกเบี้ยในป�นี้ และ
เห็นตัวเลขเศรษฐกิจกำลังฟ��นตัว 

ตลาดหุ�นพัฒนาแล�ว

กบข. มีมุมมองเป�นบวกมากข�น้กับตลาดเกิดใหม� จากสัญญาณเร�ม่กลับตัวของเศรษฐกิจจ�นท่ีได�แรงสนับสนุน
จากมาตรการกระตุ�นเศรษฐกิจของภาครัฐ โดยเร�่มเห็นการฟ��นตัวโดยเฉพาะภาคการผลิตที่มีการขยายตัว 
ขณะที่มีมุมมองเช�งบวกต�อกลุ�มประเทศเกิดใหม�ที่เศรษฐกิจยังขยายตัวได�ดี เช�น ตลาดหุ�นอินเดียที่ได�รับ
อานิสงส�จากเศรษฐกิจที่ขยายตัวได�ดีและเม็ดเง�นไหลเข�าของนักลงทุนต�างชาติ 

กบข. มีมุมมองต�อตลาดหุ�นไทยเป�นลบน�อยลง โดยเห็นว�าการปรับลดประมาณการกำไรบร�ษัทน�าจะใกล�จุด
ต่ำสุดแล�ว นอกจากนี้ภาพรวมเศรษฐกิจไทยมีโอกาสฟ��นตัวในช�วงคร�่งป�หลังจากการใช�จ�ายภาครัฐท่ีคาดว�า
จะเพ��มสูงข�้น นอกจากนี้การฟ��นตัวของตลาดหุ�นและเศรษฐกิจจ�นที่น�าจะส�งผลบวกต�อภาวะการลงทุนของ
นักลงทุนในตลาดหุ�นไทย

ตลาดหุ�น
ประเทศเกิดใหม�

กบข. ประเมินว�าอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ มีโอกาสปรับสูงข�น้จากป�จจัยด�านเศรษฐกิจ
ที่ขยายตัวได�ดี ขณะที่การขาดดุลงบประมาณเพ��มสูงข�น้ รวมทั�งราคาพลังงานท่ีมีแนวโน�มสูงข�น้ซ�ง่อาจส�งผล
ให�เง�นเฟ�อปรับสูงข�้น และมีผลให�เฟดตัดสินใจคงนโยบายการเง�นตึงตัวนานกว�าที่ตลาดคาด 

ตลาดหุ�นไทย

กบข. มีมุมมองเป�นกลางต�อตลาดพันธบัตรไทย จากการที่อัตราเง�นเฟ�ออยู�ในระดับต่ำ การขยายตัวทาง
เศรษฐกิจโดยรวมอยู�ในระดับต่ำจากภาคส�งออกที่เปราะบางจากภาวะอุปสงค�โลกชะลอตัวและความขัดแย�ง
ทางภูมิรัฐศาสตร�ที่ส�งผลกระทบต�อตลาดโลก ซ�่งภาวะเง�นเฟ�อที่ไม�กดดันมากนักอาจเป�ดโอกาสให� ธปท. 
ตัดสินใจปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย

กบข. ประเมินว�าราคาสินค�าโภคภัณฑ�โดยเฉพาะน้ำมันมีโอกาสปรับฐานลงบ�างแต�น�าจะปรับลดไม�มาก 
ภายใต�สถานการณ�ความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร�ในตะวันออกกลาง ความขัดแย�งระหว�างอิสราเอลและอิหร�าน 
ประกอบกับอุปสงค�น้ำมันที่ยังขยายตัวดี ขณะที่มีมุมมองเป�นกลางต�อทองคำหลังราคาทองคำขยับสูงข�้น
ต�อเนื่องจากปร�มาณการเข�าลงทุนระดับสูง ส�วนสินค�าโภคภัณฑ�กลุ�มอุตสาหกรรมได�รับผลบวกจากภาพรวม
เศรษฐกิจตลาดเกิดใหม�ที่ปรับตัวดีข�้น 

สินค�าโภคภัณฑ�

ตลาดพันธบัตร
สหรัฐฯ

ตลาดพันธบัตรไทย

กบข. มีมุมมองว�าเง�นบาทมีโอกาสอ�อนค�าได� จากป�จจัยในประเทศที่สภาพเศรษฐกิจเติบโตน�อยกว�าคาด 
อัตราเง�นเฟ�ออยู�ในระดับต่ำ และจากป�จจัยภายนอกจากความเป�นไปได�ท่ีในป�น้ีเฟดจะปรับลดอัตราดอกเบ้ีย
น�อยกว�าคาด ส�งผลให�ส�วนต�างอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ และไทยยังอยู�ในระดับสูง เป�นป�จจัยเสร�มให�เม็ดเง�น
ไหลออกจากประเทศและกดดันค�าเง�นบาท

อัตราแลกเปลี่ยน


