
กบข. ยังมีมุมมองที่ดีต�อหุ�นตลาดพัฒนาแล�ว ตลาดสหรัฐฯ ยังเติบโตได�ดีโดยนักลงทุนให�นํ้าหนักความสําคัญกับตัวเลขเศรษฐกิจและผล
ประกอบการของบร�ษัทจดทะเบียนออกมาดีกว�าคาด ซ�ง่ตวัเลขเศรษฐกิจท่ีปรากฏมีทั�งส�วนทีฟ่��นตัวและหดตัวแตกต�างกันในแต�ละภาคอตุสาหกรรม
ประกอบกับนักลงทุนคาดหวังว�าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะผ�อนคลายนโยบายการเง�น ซ�่งป�จจัยสําคัญที่จะส�งผลต�อการตัดสินใจของ Fed ได�แก�
ตวัเลขเง�นเฟ�อและตลาดแรงงาน อย�างไรก็ดี ยงัต�องระมดัระวังป�จจยัเสีย่งในเช�งภูมริฐัศาสตร�ท่ีอาจกดดนัตลาดลงทุนทั�วโลก และเน�นการกระจาย
ไปยังตลาดอื่น ๆ นอกเหนือจากตลาดสหรัฐฯ ด�วย

กบข. ยังมีมุมมองที่ดีต�อหุ�นตลาดพัฒนาแล�วตลาดหุ�นพัฒนาแล�วตลาดหุ�นพัฒนาแล�ว

กบข. ยงัมีมมุมองบวกต�อตลาดหุ�นเกิดใหม� ซ�ง่ได�รบัแรงหนุนจากผลประกอบการของบร�ษทัจดทะเบียนทีอ่อกมาดกีว�าความคาดหมาย โดยตลาด
ปรบัข�น้จากการฟ��นตวัของตลาดหุ�นจ�น ไต�หวัน และเกาหลใีต� รวมถึงกระแสเง�นทุนไหลเข�าสนิทรพัย�เสีย่งในช�วงต�นป� มีหลกัทรพัย�ในกลุ�มเทคโนโลยี
และป�ญญาประดิษฐ� (AI) เป�นแรงขับเคลื่อนหลัก 
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กบข. ยังมีมุมมองบวกต�อตลาดหุ�นเกิดใหม�ตลาดหุ�นเกิดใหม�ตลาดหุ�นเกิดใหม�

กบข. ยงัมมุีมมองระมัดระวังการลงทุนในตลาดหุ�นไทย แม�ภาพตลาดจะปรบัตัวดขี�น้โดยได�รบัแรงหนุนจากการกลบัมาซ�อ้สทุธิของนักลงทุนต�างชาติ
ท่ีช�วยพยงุทิศทางตลาดหุ�นไทย โดยมแีรงซ�อ้ในหุ�นกลุ�มอตุสาหกรรม ส�งออก และพลงังาน ความคาดหวังท่ีมีต�อการฟ��นตวัของเศรษฐกิจในประเทศ
หลงัการเลอืกตั�ง ส�งผลให�ความเช�อ่มั�นในภาพรวมปรบัตัวดีข�น้จากช�วงปลายป�ทีผ่�านมา นอกจากนีย้งัมีป�จจยัสนับสนนุทีดึ่งดดูเง�นลงทุนจากการท่ี
ตลาดหลักทรัพย�ไทยให�อัตราจ�ายป�นผลสูงสุดเป�นอันดับที่ 3 ของตลาดเอเช�ย ทั�งนี้ยังต�องจับตาประเด็นการจัดตั�งรัฐบาลใหม� นโยบายเศรษฐกิจ
ที่จะดําเนินการเพ�่อกระตุ�นการบร�โภค รวมถึงการฟ��นตัวของตัวเลขนักท�องเที่ยว

กบข. ยังมีมุมมองระมัดระวังการลงทุนในตลาดหุ�นไทยตลาดหุ�นไทยตลาดหุ�นไทย

กบข. มีมุมมองค�อนข�างลบต�อตลาดพันธบัตรสหรัฐฯ โดยช�วงต�นป�อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับข�้นจากระดับเมื่อสิ�นป�หลังตัวเลข
เศรษฐกิจยังแข�งแกร�งกว�าคาด ขณะท่ีอัตราเง�นเฟ�อเร�่มทรงตัว นักลงทุนจ�งลดความคาดหวังว�าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะลดอัตราดอกเบ้ีย
ในไตรมาสแรกของป� นอกจากน้ียงัมแีรงกดดนัตลาดจากปร�มาณพนัธบตัรใหม�ท่ีเข�าสู�ตลาดเพ�อ่ชดเชยงบประมาณขาดดลุในช�วงต�นป�งบประมาณใหม�
อกีด�วย กบข. ประเมินว�า Fed จะตดัสนิใจปรบัลดดอกเบ้ียช�าลงเน่ืองจากส�วนต�างอตัราดอกเบ้ียและเง�นเฟ�อทีล่ดลง และความกังวลว�าอตัราเง�นเฟ�อ
อาจจะปรับข�้นได�จากผลของการดําเนินนโยบายภาษ�ในช�วงคร�่งแรกของป�

กบข. มีมุมมองค�อนข�างลบต�อตลาดพันธบัตรสหรัฐฯตลาดพันธบัตรสหรัฐฯตลาดพันธบัตรสหรัฐฯ

กบข. มีมมุมองเป�นกลางต�อพนัธบตัรรฐับาลไทย โดยประเมนิว�าหลงัจากน้ีผลตอบแทนพนัธบัตรรฐับาลไทยมีโอกาสปรบัลงได�ไม�มาก เน่ืองจากตลาด
ประเมินการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารแห�งประเทศไทยป� 2569 จะปรับลงไปที่ระดับ 1% ทั�งนี้ เมื่อแรงเทขายเพ�่อปรับพอร�ตการ
ลงทุนของนักลงทุนสถาบันซ�ง่ดําเนินการต�อเน่ืองจากช�วงปลายป� 2568 ลดลง อาจจะทําให�อตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรฐับาลไทยปรบัตวัลงอีกครั�ง

กบข. มีมุมมองเป�นกลางต�อพันธบัตรรัฐบาลไทยตลาดพันธบัตรไทยตลาดพันธบัตรไทย
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กบข. ประเมินว�าราคาสนิค�าโภคภณัฑ�โดยเฉพาะราคาทองคํายงัคงมแีรงหนุนต�อเน่ืองในระยะกลาง ซ�ง่เป�นผลจากการอ�อนค�าของดอลลาร�สหรฐั ตาม
แนวโน�มการลดดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ รวมถึงการกระจายความเสี่ยงของนักลงทุนที่เลือกลงทุนทองคําในฐานะสินทรัพย�ที่ช�วยรับมือ
ความเสีย่งด�านภมิูรฐัศาสตร� 

กบข. ประเมินว�าราคาทองคํายังคงมีแรงหนุนต�อเนื่องในระยะกลางสินค�าโภคภัณฑ�สินค�าโภคภัณฑ�

กบข. ประเมินว�าเง�นบาทเทียบกับดอลลาร�สหรัฐ มีโอกาสเคลื่อนไหวในทิศทางแข�งค�าในระยะสั�น หลังผลการเลือกตั�งไทยหนุนกระแสเง�นลงทุน
ไหลเข�า ขณะที่ภาพเง�นบาทระยะ 3-6 เดือน มีโอกาสอ�อนค�าลงได�ด�วยป�จจัยจากฤดูกาลจ�ายเง�นป�นผลของบร�ษัทจดทะเบียนตลาดหุ�นไทย และ
แนวโน�มความเป�นไปได�ที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ จะคงดอกเบี้ยในช�วงคร�่งป�แรก กบข. จ�งรักษาอัตราส�วนการป�องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนที่
ระดับนโยบายของกลุ�มสินทรัพย� และติดตามสัญญาณการเปลี่ยนแปลงของตลาดและความเคลื่อนไหวของค�าเง�น เพ�่อพ�จารณาปรับอัตราส�วน
การป�องกันความเสี่ยงให�เหมาะสม 
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กบข. ประเมินว�าเง�นบาทมีโอกาสเคลื่อนไหวในทิศทางแข�งค�าในระยะสั�นอัตราแลกเปลี่ยนอัตราแลกเปลี่ยน


