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สารจาก
เลขาธิการ

 ตลอดระยะเวลา 27 ปีทีผ่่านมา กองทนุบำาเหนจ็บำานาญ

ข้าราชการ (กบข.) มุง่ม่ันดำาเนนิงานเพือ่ให้ข้าราชการสมาชกิ

มคีวามมัน่คงและเสถยีรภาพทางการเงินมาโดยตลอด รวมทัง้ 

สนับสนุนส่งเสริมการออมของสมาชิก ซ่ึงเป็นภารกิจหลัก

สำาคัญที่สุดของ กบข.  
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 กบข. ตระหนักถึงความสำาคัญของผู้มีส่วน 

ได้เสียทกุกลุ่ม ทัง้จากภาครฐัและภาคเอกชน ตามหลกั

ปฏิบัติการลงทุนท่ีมีความรับผิดชอบ (Principle for 

Responsible Investment: PRI) อีกท้ังดำารงไว ้

ซึ่งการรับผิดชอบต่อเศรษฐกิจ (Economics) สังคม 

(Society) ส่ิงแวดล้อม (Environment) และการกำากบั

ดูแลกิจการ (Governance) ที่ดี  

 ในปีน้ี กบข. มุง่ม่ัน ผสานปัจจยัด้านสิง่แวดล้อม  

สังคม และการกำากับดูแลกิจการ (ESG) เข้าสูก่ระบวนการ 

ลงทุน เราคำานึงถึงความย่ังยืนด้านสิ่งแวดล้อม โดย

เริ่มวัดปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจก (GHG) ของ

บริษัทที่เราลงทุนในพอร์ตตราสารทุนและสนับสนุน 

ให้ธรุกจิเหล่านีด้ำาเนนิการลดการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก 

เพือ่มส่ีวนร่วมในการแก้ไขปัญหาสิง่แวดล้อม นอกจากนี ้

เรายังตระหนักถึงมิติทางสังคมโดยให้ความสำาคัญกับ

สิทธมินษุยชนผ่านการส่งเสรมิสวสัดิภาพของพนกังาน

และความเท่าเทียมกันทางเพศภายในองค์กรอีกด้วย

 นอกจากน้ี กบข. ยังมีบทบาทสำาคัญใน 

การส่งเสรมิการกำากับดแูล (Stewardship activities)  

ในฐานะผู ้ถือหุ ้นที่รับผิดชอบ โดยใช้สิทธิออกเสียง 

ในการประชมุผูถ้อืหุน้ทกุครัง้ตามแนวทางการออกเสยีง

ของ กบข. (Proxy Voting Guideline)  รวมทัง้เข้าหารอื 

กับบริษัทที่เราลงทุน (Positive engagement) เพื่อ

ผลักดันให้เกิดการปรับปรุงการดำาเนินงานด้าน ESG  

และนำาไปสู่การพัฒนาและการสร้างความเติบโตของ

ธุรกิจในระยะยาวได้ 

 การดำาเนินการต่อไปในระยะยาว กบข. มี

ความตั้งใจที่จะดำาเนินการให้องค์กรบรรลุเป้าหมาย

การปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ มีพอร์ต

การลงทุนที่จะสร้างผลกระทบกับสิ่งแวดล้อมน้อยลง  

มีการลงทุนที่สร้างผลกระทบเชิงบวกต่อสิ่งแวดล้อม 

และสังคม และมีส่วนร่วมในด้านสิทธิมนุษยชนทั้ง 

ในภาคธุรกิจและในองค์กร โดย กบข. ในฐานะผู้นำา 

ด้านการลงทุนอย ่างรับผิดชอบจะมุ ่ งมั่นพัฒนา 

การดำาเนินงานเพ่ือให้เกิดประโยชน์สูงสุดแก่สมาชิก  

พร้อมมเีป้าหมายในการเป็นกองทนุไทยทีม่คีวามมัน่คง  

มั่งคั่ง และยั่งยืน 

นายทรงพล ชีีวะปัญญาโรจน์

เลขาธิิการคณะกรรมการ กบข.
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เกี่ยวกับ 
กบข.
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พันธกิจ

 กบข. มีพันธกิจสำ�ำคัญในกำรดูแลเงินออมของสำมำชิก

เพื่อเป็นหลักประกันกำรจ่ำยบ�ำเหน็จบ�ำนำญแก่ข้ำรำชกำร

เมื่อออกจำกรำชกำร และสำ่งเสำริมกำรออมทรัพย์ของสำมำชิก 

ตลอดจนจัดสำวัสำดิกำรและผลประโยชน์อื่นให้แก่สำมำชิก โดย

ปัจจัยสำ�ำคัญที่จะท�ำให้บรรลุภำรกิจของเรำคือกำรได้รับ 

ควำมไว้วำงใจจำกสำมำชกิ กบข. ตระหนกัดว่ีำจ�ำเป็นต้องสำร้ำง

ท้ังผลตอบแทนจำกกำรลงทุนให้แก่สำมำชิก (Investment 

return) และผลตอบแทนคืนให้แก่สำังคม (Social return) 

เรำมุ่งมั่นท่ีจะด�ำเนินงำนด้วยควำมซ่ือสำัตย์สำุจริตโดยค�ำนึงถึง

ผลประโยชน์ของสำมำชิกในระยะยำว และบูรณำกำรปัจจัย

ด้ำน ESG เข้ำไว้ในกำรตดัสำนิใจกำรลงทนุเพือ่สำร้ำงมลูค่ำให้แก่ 

พอร์ตกำรลงทุนในระยะยำว ด้วยเหตุนี้ กบข. จึงต้องมั่นใจว่ำ 

กำรตัดสิำนใจและกำรกระท�ำของเรำยึดมั่นอยู่บนหลักกำร 

ของเรำอย่ำงแท้จรงิ เพ่ือให้ภำรกิจของเรำประสำบควำมสำ�ำเรจ็

ควบคูไ่ปกบักำรก�ำกบัดแูลกจิกำรทีด่ ีและเพือ่รองรับวสิำยัทศัน์ 

ของเรำในกำรเป็นผู ้น�ำด้ำนกำรลงทุนและริเริ่มแนวคิด 

ด้ำน ESG ในประเทศไทย

 กองทุนบ�าเหน็จบ�านาญข้าราชการ หรือ กบข. เป็นกองทุนสำ�ารอง 

เลี้ยงชีพที่จัดตั้งขึ้นตามพระราชบัญญัติกองทุนบ�าเหน็จบ�านาญข้าราชการ 

พ.ศ. 2539 เพื่อสำ่งเสำริมการออมของสำมาชิกซึ่งเป็นข้าราชการและ 

มอบสำวัสำดิการและผลประโยชน์อื่น ๆ แก่สำมาชิกเมื่อเกษียณอายุ ในฐานะที่

เป็นนักลงทุนที่รับผิดชอบ (Responsible Investor) กบข. ไม่เพียงมุ่งเน้น 

ไปท่ีการรกัษาสำมดลุระหว่าง “ความปลอดภยัของเงนิต้น” และ “ผลตอบแทน 

จากการลงทุน” ภายใต้ระดับความเส่ีำยงที่ยอมรับได้เท่านั้น แต่ยังให ้

ความสำ�าคัญกับการลงทุนค�านึงถึงผลกระทบด้านส่ิำงแวดล้อม สำังคม และ 

การมีธิรรมาภิบาลที่ดี (ESG) ซึ่งเราเชื่อว่าจะน�าไปสำู่การสำร้างผลตอบแทน 

จากการลงทุนในระยะยาวที่เหมาะสำมให้แก่สำมาชิกของเราได้อย่างยั่งยืน  

วิสัยทัศน ์

 กบข. มุ ่งมั่นสำู ่กำรเป ็น “กองทุน

บำ�ำนำญไทย มำตรฐำนกองทุนบำ�ำนำญโลก” 

(Thai Pension, World Standards) และ

เพื่อให้บรรลุวิสัำยทัศน์นี้ เรำมุ่งมั่นที่จะสำร้ำง 

ผลตอบแทนทีด่เีพือ่ให้เงนิทีส่ำมำชกิน�ำมำลงทนุ

ผ่ำนกองทุนมีอัตรำกำรเติบโตสำูงกว่ำอัตรำ

เงินเฟ้อขณะที่สำมำชิกเกษียณอำยุ โดยปัจจุบัน

สำินทรัพย์ที่ กบข. บริหำรจัดกำรอยู่ถือเป็นหนึ่ง

ในกองทนุทีม่ขีนำดใหญ่ทีส่ำดุในประเทศไทย ซึง่

มกีำรลงทุนในสำนิทรพัย์ประเภทต่ำง ๆ  มำกกว่ำ 

20 ประเภททั่วโลก ขณะเดียวกัน กบข. เป็น

หนึ่งในกองทุนสำ�ำรองเลี้ยงชีพท่ีริเริ่มน�ำปัจจัย

ด้ำน ESG ผนวกเข้ำกับกระบวนกำรลงทุน

1.

เกี่ยวกับ 
กบข.
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 กบข. ตระหนักดีถึงควำมสำ�ำคัญของกำรเป็น ‘นักลงทุนสำถำบันขนำดใหญ่’ (Universal Owner) ซึ่งท�ำหน้ำที ่
บริหำรจัดกำรพอร์ตกำรลงทุนที่สำ�ำคัญในตลำดทุนทั่วโลก นอกจำกนี้ กบข. ยังดูแลสำินทรัพย์ให้ผู้ลงทุนจำกรุ่นสำู่รุ่น (Cross- 
generational investor) หน้ำที่ของเรำจึงไม่เพียงแต่เพิ่มผลตอบแทนจำกกำรลงทุนให้สำูงที่สำุดและกำรรักษำมูลค่ำของสำินทรัพย์
บ�ำนำญเท่ำนั้น แต่ยังสำนับสำนุนคุณค่ำควำมยั่งยืนระดับโลกภำยใต้บริบทด้ำนสำิ่งแวดล้อม สำังคม และกำรมีธรรมำภิบำลที่ดี  
(ESG) เพื่อให้บรรลุรำยได้ท่ีมั่นคงในระยะยำว เรำเชื่อว่ำกำรลงทุนใน ESG จะเติมเต็มหน้ำท่ีของเรำในกำรรักษำผลประโยชน์
ของสำมำชิกผู้รับผลประโยชน์ (Fiduciary Duty) ในอนำคต ด้วยเหตุนี้ กบข. จึงได้ก�ำหนดนโยบำยกำรลงทุนท่ีมีควำมรับผิด
ชอบ ซึ่งเป็น “นโยบำยหลัก (master policy)” ที่เป็นแนวทำงในกำรบูรณำกำรปัจจัยด้ำน ESG เข้ำกับกำรลงทุนในสำินทรัพย ์
แต่ละประเภท รวมถึงแต่ละขั้นตอนของกระบวนกำรลงทุนตั้งแต่กำรวิจัยไปจนถึงกำรตัดสำินใจลงทุน
 
 กบข. มุ่งม่ันที่จะเป็นผู้น�ำในกำรขับเคลื่อนแนวคิดกำรลงทุนท่ีค�ำนึงถึงปัจจัย ESG ในประเทศไทย พันธกิจของเรำ 
ไม่ได้จ�ำกัดอยู่ที่แนวทำงกำรลงทุนแบบเดิม แต่ยังมุ ่งสำ่งเสำริมกำรลงทุนแบบยั่งยืนอย่ำงต่อเนื่อง โดยเรำมีบทบำทสำ�ำคัญ 
ในกำรพัฒนำกำรลงทุนแบบยั่งยืนผ่ำนกำรร่วมมือกับองค์กรต่ำงๆ ทั้งในและต่ำงประเทศ ทั้งเจ้ำของสำินทรัพย์ ผู้จัดกำรกองทุน 
หน่วยงำนก�ำกับดูแล และ ผู้ก�ำหนดมำตรฐำน ซึ่งเป้ำหมำยของเรำคือกำรผลักดันให้เกิดกำรปฏิบัติตำมแนวทำงด้ำน ESG  
ภำยในอุตสำำหกรรมกำรเงินโดยมุ ่งเน้นกำรบูรณำกำรปัจจัยด้ำน ESG เรำมุ ่งท่ีจะสำร้ำงผลตอบแทนสำูงสุำดควบคู ่ไปกับ 
กำรสำร้ำงควำมสำอดคล้องกับค่ำนิยมและผลประโยชน์ของผู้มีสำ่วนได้เสำียในระยะยำว ซ่ึงแนวทำงนี้จะช่วยยกระดับมำตรฐำน 
กำรลงทุนของ กบข.  ผ่ำนกำรสำ่งเสำริมควำมรับผิดชอบ ควำมโปร่งใสำ และควำมยั่งยืนในพอร์ตกำรลงทุนทั้งหมด ทั้งนี้ เสำ้นทำงสำู่
ควำมยั่งยืนของเรำเริ่มต้นในปี 2561 และเรำยังคงพยำยำมสำ่งเสำริมแนวปฏิบัติดังกล่ำวจนถึงปัจจุบัน

ปรัชีญาการลงทุน

เส้นทางสู่การลงทุนอย่างยั่งยืนของ กบข.

 
 นบัตัง้แต่เริม่ก่อตัง้ กบข. ได้รบัการยอมรับในเรือ่งการบริหารจัดการและการลงทุนอย่างโปร่งใสมาอย่างยาวนาน โดย 

กอ่นปี พ.ศ. 2561 กบข. ได้รว่มสนับสนุน “หลักปฏิบัิตกิารลงทุนทีมี่ความรับผิดชอบ”	(“Principles	for	Responsible	 

Investment”	หรอื	PRI) รวมทัง้บรหิารจดัการกองทนุตามหลกัการกำกบัดแูลกจิการทีด่ ีหลกัจรยิธรรมและจรรยาบรรณ

มาอย่างต่อเนื่อง ทั้งนี้ได้ดำเนินการบูรณาการแนวทางปฏิบัติท่ีดีท้ังในระดับประเทศและระดับสากลเข้ากับหลักการและ 

วิธีการบริหารจัดการเงินลงทุน ตลอดจนการบริหารงานของ กบข. เพื่อมุ่งสู่การเป็น“กองทุนบำานาญไทย	มาตรฐาน

กองทุนบำานาญโลก” และสร้าง “ระบบนิเวศการลงทุนอย่างยั่งยืน” โดยได้พัฒนาการดำาเนินงานด้านการลงทุน ESG  

มาอย่างต่อเนื่อง

2561:	 มุ่งมั่นสู่ความเป็นผู้นำาด้าน	ESG	ของประเทศไทย:	
 กบข. มุ่งมั่นที่จะเป็นผู้น�ำด้ำนกำรลงทุนท่ีค�ำนึงถึงปัจจัย ESG ในประเทศไทย โดยเริ่มน�ำกรอบกำรบูรณำกำร  
 ESG จำก PRI (Principles for Responsible Investment)  และแนวทำงกำรด�ำเนินธุรกิจอย่ำงรับผิดชอบ 
 ขององค์กำรเพื่อควำมร่วมมือทำงเศรษฐกิจและกำรพัฒนำ (OECD)  รวมถึงบูรณำกำรปัจจัยด้ำน ESG เข้ำมำ 
 ในกระบวนกำรวิเครำะห์และกำรตัดสำินใจลงทุน 

2562:	 ความร่วมมือและการลงนามประกาศเจตนารมณ์:
 กบข. ร่วมมือกับสำถำบันกำรลงทุนจ�ำนวน 32 แห่ง ประกำศเจตนำร่วมลงนำมในแนวปฏิบัติ “กำรระงับำลงทุน”  
 (Negative List Guideline) สำ�ำหรับบริษัทจดทะเบียนที่มีประเด็นปัญหำด้ำน ESG  และเริ่มต้นผนวกกำรเกณฑ ์
 ด้ำน ESG เข้ำสำู่กระบวนกำรคัดเลือกผู้จัดกำรกองทุนภำยนอก  
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2563:		 กบข.	ร่วมกับธนาคารโลกพัฒนา	ESG	Scoring: 
 กบข. ร่วมกับธนำคำรโลกพัฒนำ ESG Scoring “GPF-ESG Weights and Scores : Asset Valuation  
 Methodology” สำ�ำหรับใช้วเิครำะห์และประเมนิมลูค่ำตรำสำำรทนุและตรำสำำรหนีภ้ำคเอกชนภำยในประเทศ 
 ที ่กบข. บริหำรกำรลงทนุด้วยตัวเอง

2564:		 บรรจุแผนการลงทนุย่ังยืนในกลยุทธ์การลงทุนระยะยาว:
 กบข. เริ่มผนวกปัจจัยกำรลงทุนยั่งยืนเข้ำไปเป็นสำ่วนหนึ่งของกำรวำงกลยุทธ์กำรลงทุนระยะยำวสิำนทรัพย ์
 เชิงกลยุทธ์ (Strategic Asset Allocation หรือ SAA) พร้อมทั้งบูรณำกำรหลักกำรชี้แนะขององค์กำร 
 สำหประชำชำติว่ำด้วยธุรกิจกับสำิทธิมนุษยชน (United Nations Guiding Principles on Business and  
 Human Rights หรือ UNGPs) เข้ำกับนโยบำยของสำ�ำนักงำนด้วย 
 กบข.	ลงนามประกาศเจตนารมณ์	Sustainable	Thailand	2564:
 กบข. ลงนำมประกำศเจตนำรมณ์ Sustainable Thailand 2564 พร้อมกับองค์กรภำคีจ�ำนวน 43 แห่ง  
 ซึ่งรวมถึงหน่วยงำนภำครัฐ สำถำบันกำรลงทุน และธนำคำร โดยมีมูลค่ำสำินทรัพย์ภำยใต้กำรบริหำรงำน 
 กว่ำ 40.18 ล้ำนล้ำนบำท ทั้งนี้ เพื่อสำ่งเสำริมแนวปฏิบัติทำงธุรกิจท่ีคำนึงถึงควำมรับผิดชอบในทุกมิติตำม 
 มำตรฐำนสำำกล
         

2565:		 ให้ความสำคัญกบัประเดน็สิง่แวดล้อม:	
 กบข. ให้ควำมสำ�ำคัญกับกำรลดกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกและสำนับสำนุนกำรบรรลุเป้ำหมำยนโยบำย 
 กำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกสำุทธิเป็นศูนย์ (Net Zero Emissions) ของประเทศไทย

2566: การลงทุนตามเป้าหมายการพัฒนาที่ยั่งยืน	SDGs:
 กบข. มุ่งมั่นในกำรลงทุนตำมเป้ำหมำยกำรพัฒนำที่ยั่งยืน (SDGs)  โดยเฉพำะในเป้ำหมำยที่ 11 (เมือง 
 และถิ่นฐำนมนุษย์อย่ำงยั่งยืน) เป้ำหมำยที่12 (แผนกำรผลิตและกำรบริโภคที่ยั่งยืน)  และเป้ำหมำยที่ 13  
 (กำรรับมือกำรเปลี่ยนแปลงสำภำพภูมิอำกำศ) 

การมีส่วนร่วมเชีิงบวก (Positive Engagement):
 
 กบข. มีสำ่วนร่วมกับบริษัทที่ลงทุนและผู้จัดกำรกองทุนภำยนอกเพื่อสำ่งเสำริมกำรดำเนินธุรกิจตำมหลัก ESG ผ่ำน 
กำรทบทวนคะแนน ESG ทีพ่ฒันำร่วมกบัธนำคำรโลก (GPF-ESG Weights and Scores: Asset Valuation Methodology)

รูปที่	1		-	เส้นทางการเดินทางด้าน	ESG	ของ	กบข.
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การบริหารจัดการ
เงินลงทุนตามหลัก 
ESG
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 แม้เดิมนักลงทุนใช้เพียงข้อมูลทางการเงินที่เป็นตัวเลข เช่น 

กระแสเงินสดและอัตรากำาไรสุทธิเพื่อประเมินบริษัทที่เข้าลงทุน แต ่

ในปัจจบัุน การลงทนุ ESG เป็นการปรบัมมุมองไปอีกขัน้ด้วยการพจิารณา

ไปถึงปัจจัยที่ไม่ใช่ตัวเลขทางการเงินอื่น ๆ ซึ่งการลงทุนเช่นนี้คาดว่า 

จะช่วยยกระดับผลตอบแทนเทียบกับความเส่ียงในระยะยาวด้วย 

การบูรณาการประเด็นด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และการมีธรรมาภิบาลที่ดี

เข้าไปในกลยุทธ์การลงทุน 

 กบข. ในฐำนะ “นักลงทุนสำถำบันขนำดใหญ่ (Universal Owner)” หรือ 

สำถำบันกำรเงินท่ีมีสำินทรัพย์ภำยใต้กำรบริหำรจ�ำนวนมำก กบข. ตระหนักดีว่ำ กำรลงทุน

ของเรำสำำมำรถสำร้ำงผลกระทบท่ีดีต่อสำังคมและสำิ่งแวดล้อมได้อย่ำงมำก ดังนั้น เรำจ�ำเป็น

ต้องให้ควำมสำ�ำคัญกับประเด็นดังกล่ำวควบคู่ไปกับกำรสำร้ำงรำยได้ที่มั่นคงในระยะยำว หรือ

อำจกล่ำวได้ว่ำ เมื่อบริษัทมุ่งเน้นผลก�ำไรระยะส้ัำนมำกกว่ำผลกระทบต่อส่ิำงแวดล้อมและ 

สำังคม อำจสำ่งผลเสำียต่อทั้งสำังคมและเศรษฐกิจ ซึ่งน�ำไปสำู่ผลกระทบรุนแรงต่อพอร์ตกำร

ลงทุนโดยรวมของนักลงทุนสำถำบันขนำดใหญ่อย่ำง กบข. ดังนั้น กำรลดปัจจัยเสำี่ยงดังกล่ำว 

จึงเป็นส่ิำงสำ�ำคัญเพื่อกำรรักษำผลก�ำไร และเป็นหัวใจสำ�ำคัญของกลยุทธ์กำรลงทุน ESG  

ของเรำ

 กบข. เชื่อว่ำกำรลงทุนในด้ำน ESG ไม่เพียงแต่เป็นแนวโน้มกำรลงทุนแห่งอนำคตเท่ำนั้น แต่ยังสำร้ำงผลกระทบ 

เชิงบวกต่อสัำงคมและส่ิำงแวดล้อม รวมถึงสำำมำรถสำร้ำงผลตอบแทนทำงกำรเงินท่ีดีให้แก่สำมำชิกในระยะยำว ด้วยเหตุนี้ กบข.  

จึงบูรณำกำรปัจจัย ESG เข้ำสำู่กระบวนกำรลงทุนทั้งในประเทศและต่ำงประเทศ  

 สำ�ำหรับกำรลงทุนในประเทศ กบข. บูรณำกำรปัจจัยด้ำน ESG เป็นเกณฑ์ในกำรคัดเลือกและประเมินมูลค่ำของหุ้น 

ขณะเดียวกันก็ผนวกปัจจัยด้ำน  ESG เข้ำในกำรวิเครำะห์เครดิตสำ�ำหรับกำรลงทุนในตรำสำำรหนี้ สำ�ำหรับกำรลงทุนต่ำงประเทศ 

กบข. ผนวกปัจจัยด้ำน ESG เข้ำสำู่กระบวนกำรคัดเลือกผู้จัดกำรกองทุนภำยนอก จำกนั้นจึงติดต่อกับผู้จัดกำรกองทุนเกี่ยวกับ

ประเด็นกำรด�ำเนินงำนด้ำน ESG เพือ่ส่ำงเสำริมกำรน�ำแนวทำง ESG ไปปฏิบตัติำมทีต่กลง นอกจำกนี ้กบข. ยงัใช้ผลกำรด�ำเนนิงำน 

ด้ำน ESG ของผู้จัดกำรกองทุนภำยนอกเป็นหนึ่งในเกณฑ์ในกำรประเมินผลงำนของผู้จัดกำรกองทุนอีกด้วย   

2.

การบริหาร
จัดการ
เงินลงทุน
ตามหลัก
ESG

2.1		บูรณาการปัจจัยด้าน	ESG	
	 เข้ามาในกระบวนการลงทุน	
	 (ESG	Integration)
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 ในปี 2563 กบข. ร่วมกับธนำคำรโลกพัฒนำ “ESG Scoring (GPF-ESG Weights and Scores)”1  ซ่ึงเป็น 

องค์ประกอบสำ�ำคัญของกำรบูรณำกำร ESG ในกระบวนกำรลงทุนของเรำ ซึ่งอธิบำยวิธีกำรวิเครำะห์และก�ำหนดน�้ำหนัก 

ให้กับปัจจัย ESG ในระดับอุตสำำหกรรมและบริษัท และบูรณำกำรเข้ำกับกำรประเมินมูลค่ำหลักทรัพย์ โดย กบข. ใช้ข้อมูล  

ESG ของ MSCI เป็นหน่ึงในข้อมูลพ้ืนฐำนและอ้ำงอิงข้อมูลด้ำน  ESG จำก MSCI ESG Scores เป็นเกณฑ์กำรประเมิน 

เบื้องต้น ก่อนน�ำข้อมูลมำปรับโดยเพิ่มน�้ำหนักด้ำนกำรมีธรรมำภิบำลท่ีดี (Governance) เพื่อสำะท้อนควำมสำ�ำคัญของ 

ธรรมำภิบำลในตลำดภำยในประเทศ รวมทั้งปรับน�้ำหนักด้ำนสำิ่งแวดล้อม (Environment) และ สำังคม (Social) ตำมล�ำดับ  

จำกนั้นจึงกำหนดคะแนนให้กับบริษัทโดยใช้ข้อมูลจำก MSCI ESG Scores และคะแนนด้ำนกำรมีธรรมำภิบำลที่ดีจำก 

สำมำคมส่ำงเสำริมสำถำบันกรรมกำรบริษัทไทย (IOD) มำประมวลร่วมกับมุมมองนักวิเครำะห์และผู้จัดกำรกองทุนของ กบข.  

คะแนน ESG จึงจะถูกน�ำไปรวมกับคะแนนหุ้น (Equity Score) หรือ คะแนนเครดิต (Credit Score) โดยในปีนี้ กบข.  

ได้น�ำคะแนน ESG มำใช้กับบริบทไทยในกำรประเมินมูลค่ำหลักทรัพย์ ประเมินสำินเชื่อผู้ออกตรำสำำรหนี้ ตัดสำินใจเสำนอขำย 

หุ้น IPO คัดเลือก ติดตำม รวมถึงประเมินผู้จัดกำรกองทุนภำยนอกด้วย2

การบูรณาการด้าน ESG ของกบข. : การพัฒนา 
“ESG Scoring ร่วมกับธนาคารโลก”

 นอกเหนือจำกพ้ืนฐำนทำงธุรกิจที่ดีแล้ว กบข. น�ำแนวทำงกำรบูรณำกำร ESG มำใช้ โดยผนวกปัจจัยด้ำน ESG  

เป็นเกณฑ์เพิ่มเติมในกำรพิจำรณำหลักทรัพย์ก่อนตัดสำินใจลงทุน โดยก่อนกำรประเมินบริษัทต่ำง ๆ  กบข. จะด�ำเนินกำรประเมิน

เบ้ืองต้นเพื่อคัดกรองบริษัทที่ไม่ผ่ำนเกณฑ์กำรคัดกรอง เช่น กำรตรวจสำอบคุณสำมบัติตำมหลักเกณฑ์ที่ก�ำหนดไว้ในแนวปฏิบัติ

กำรระงับลงทุน (Negative List Guidelines) โดยบริษัทที่มีคะแนน ESG สำูง (หรือควำมเสำี่ยงด้ำน ESG ต�่ำ) จะได้รับอัตรำ 

คิดลด (Discount Rate) ในกำรประเมินมูลค่ำหลักทรัพย์ต�่ำกว่ำ และกลับกันในบริษัทที่มีคะแนน ESG ต�่ำ

1.  ดำวน์โหลดเอกสำำรได้ที่: 
 https://documents1.worldbank.org/curated/en/366681600756304221/pdf/Government-Pension-Fund-Thailand- 
 Environmental-Social-and-Governance-Weight-and-Score-Asset-Valuation-Methodology.pdf
2. ดำวน์โหลดเอกสำำร (Asset Valuation Methodology) ได้ที่: 
 https://thedocs.worldbank.org/en/doc/4c76030b87be04edd1803015eb6b197a-0320052024/original/GPS-WB- 
 ESGThailand-Jan30.pdf

2.1.1 การลงทุนในตราสารทุน (EQUITY INVESTMENT)

 กบข. ได้วิเครำะห์เครดิตผู ้ออกตรำสำำรหนี้โดยบูรณำกำรปัจจัย ESG เข้ำเป็นสำ่วนสำ�ำคัญของกำรประเมิน 

กรอบกำรพิจำรณำและวิเครำะห์เครดิตของผู้ออกตรำสำำรหนี้ประกอบด้วย:

2.1.2 การลงทุนในตราสารหนี้ (FIXED-INCOME INVESTMENT)
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รูปที่	2	-	มูลค่าการลงทุนตราสารหนี้ด้านความยั่งยืนของ	กบข.	(พันล้านบาท)	

53.64915.77

ตราสารหนี้ไทยรวม 979.03

Bond

ตราสารหนี้เพ��อสงเสร�มความยั�งยืน 53.64

Sustainability Bond

หุนกูสงเสร�มความยั�งยืน 3.47

Sustainability-linked Bond 

ตราสารหนี้สีเข�ยว 5.75

Green Bond

ตราสารหนี้เพ��อสังคม 0.40

Social Bond

ตราสารหนี้
ดานความยั�งยืน

 63.26

มูลค่าการลงทุนในตราสารหนี้ไทย

 • ปัจจัยด้ำนเครดิตหลัก (Core Credit Score) ร้อยละ 65 จำกกำรประเมินภำพธุรกิจโดยรวมและสำถำนะ 

ทำงกำรเงินของบริษัท ตัวอย่ำงเช่น ในกำรก�ำหนดคะแนนด้ำนสำถำนะทำงกำรเงินโดยใช้อัตรำสำ่วนทำงกำรเงินสำ�ำคัญ ๆ เช่น  

หนี้สำินต่อสำัดสำ่วนผู้ถือหุ้น (D/E) และผลตอบแทนต่อสำินทรัพย์ (ROA) จะถูกน�ำไปเปรียบเทียบกับเกณฑ์ที่ก�ำหนดไว้ล่วงหน้ำ 

 • ปัจจัยส่วนขยำย (Modifiers) ร้อยละ 35 ซึึ่งเกี่ยวข้องกับกำรสำนับสำนุนที่อำจเกิดขึ้น คุณภำพกำรบริหำร นโยบำย

ทำงกำรเงิน และ ESG โดยคะแนน ESG ของ กบข. คิดเป็นหนึ่งในสำี่ของตัวปรับเหล่ำนี้

 ทั้งน้ี นักวิเครำะห์เครดิตของ กบข. จะก�ำหนดคะแนนเครดิตของบริษัทโดยอำศัยปัจจัยหลำยประกำร รวมถึง 
ผลกำรด�ำเนินงำนด้ำน ESG โดยในปัจจุบัน กบข. ยังไม่มีกำรวิเครำะห์ประเด็น ESG สำ�ำหรับกำรถือครองพันธบัตร 
ของรฐับำล แต่ในส่ำวนของตรำสำำรหนีเ้พือ่ควำมยัง่ยนืนัน้ กบข. ลงทนุในพันธบตัรรัฐบำลเพ่ือควำมยัง่ยนืของประเทศไทย
เป็นสำ่วนใหญ่ซึ่งสำ่งเสำริมผลลัพธ์ด้ำน ESG (รูปที่ 2) 

 ในปี 2566 กบข. ลงทุนในตรำสำำรหนี้ด้ำนควำมยั่งยืนเป็นมูลค่ำ 63.26 พันล้ำนบำท เพิ่มขึ้นจำก  
9.92 พันล้ำนบำทในปี 2563

มูลค่าการลงทุนในตราสารหนี้ด้านความยั่งยืนของ กบข. (พันล้านบาท)
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งเสร�มความยั�งยืนสูกนุห

เพ��อสงเสร�มความยั�งยืน้ีนหราสารต

้ีนเพ��อสังคมหราสารต

เข�ยวีส้ีนหราสารต

มูลค่า ณ วันที่	30 กันยายน 2566ตราสารหนี้ไทยรวม	979.03	(พันล้านบาท)

หมำยเหตุ : รวมกองสำมำชิกและกองสำ�ำรอง

หมำยเหตุ : รวมกองสำมำชิกและกองสำ�ำรอง
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สัดส่วนการลงทุนตราสารหนี้เพื่อส่งเสริมความยั่งยืนของ กบข. ในปี 2566

 ในสำ่วนถัดไปจะอธิบำยถึงกระบวนกำรที่ กบข. ผนวกปัจจัยด้ำน ESG ในกำรบริหำรจัดกำร ตั้งแต่กำรวิเครำะห ์

กำรปลอ่ยกำ๊ซเรอืนกระจกในพอรต์กำรลงทนุ ประเดน็ดำ้นสำทิธมินษุยชน รวมถงึกำรกำหนดเปำ้หมำยกำรพฒันำทีย่ัง่ยนื (SDGs) 

ที่เกี่ยวข้องมำพิจำรณำในกำรดำเนินงำนและกำรลงทุนของ กบข. เพื่อสำร้ำงระบบนิเวศกำรลงทุนที่ยั่งยืน  

มูลค่า ณ วันที่	30 กันยายน 2566

และควำมเข้มข้นของคำร์บอนในพอร์ตกำรลงทุน กบข.  

ได้ด�ำเนนิกำรประเมินผลกระทบจำกกำรปล่อยก๊ำซเรอืนกระจก

โดยใช้ขอบเขตกำรวิเครำะห์แบบ Scope 1 และ Scope 2 

ซ่ึงค�ำนวณโดยใช้ S&P Capital IQ Pro และวัดจำกตัวชี้วัด

ท้ังสำองตัว ได้แก่ 1) ควำมเข้มข้นของคำร์บำอนเฉล่ียถ่วง 

น�้ำำหนกั (Weighted Average Carbon Intensity หรอื WACI)  

ซึง่เป็นกำรประเมนิควำมเข้มข้นของคำร์บอนฟตุพริน้ท์ในพอร์ต 

กำรลงทุนต่อเงินรำยได้หนึ่งล้ำนบำทไทยหรือดอลลำร์สำหรัฐ  

และ 2) ปริมำณกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกตำมสัดส่วน 

ควำมเป็นเจ้ำของในธรุกจิ (Apportioned Carbon Emission)  

หรือสำัดสำ่วนของกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกตำมมูลค่ำของหุ้น 

ที่ถืออยู่เมื่อเทียบกับมูลค่ำทั้งหมดของบริษัท

 ในปี 2566 กบข. ได้ขยำยขอบเขต 

กำรรำยงำนกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกให้ครอบคลุมถึง  

Scope 3 ทั้งกำรลงทุนหุ้นในประเทศและต่ำงประเทศ  

 ตั้ำงแต่ปี 2565 กบข. ได้เริ่มรำยงำนปริมำณคำร์บอน 

ฟุตพริ้นท ์ (Carbon Footprint) ในพอร ์ตกำรลงทุน 

ตรำสำำรทุนทั้งในประเทศและต่ำงประเทศ เน่ืองจำก กบข. 

ตระหนักถึงควำมเสำี่ยงและโอกำสำด้ำนกำรเปลี่ยนแปลง 

สำภำพภูมิอำกำศในฐำนะผู้ลงทุน โดยกำรรำยงำนนี้สำอดคล้อง 

กับมำตรฐำนกำรเปิดเผยข้อมูลที่ก�ำหนดโดยคณะท�ำงำนด้ำน 

กำรเปิดเผยข้อมูลทำงกำรเงินที่เกี่ยวข้องกับสำภำพภูมิอำกำศ  

(Task Force on Cl imate-Related F inancial  

Disclosures: TCFD)  

 

 คำร์บำอนฟตุพริ้ำนท์ คือ ปริมำณก๊ำซคำร์บอนไดออกไซด์

และก๊ำซเรือนกระจกอืน่ ๆ  ทีเ่กดิจำกกจิกรรมต่ำง ๆ  ของมนษุย์ 

ที่ปล่อยจำกภำคกำรผลิตสำินค้ำหรือบริกำร โดยแสำดงผล 

ออกมำในรูปแบบของคำร์บอนไดออกไซด์เทียบเท่ำ (CO2e 

ตัน/บำท) เพือ่ประเมนิผลกระทบด้ำนสำิง่แวดล้อมของกจิกรรม

ที่เกี่ยวข้องกับองค์กร หรือผลิตภัณฑ์/บริกำรในทุกช่วงของ

วัฏจักรชีวิต โดยในกำรวิเครำะห์ปริมำณคำร์บอนฟุตพริ้นท์ 

2.2		ปัจจัยด้านสิ่งแวดล้อม	(Environment):	การวิเคราะห์
	 การปล่อยก๊าซเรือนกระจกในพอร์ตการลงทุน
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คำาอธิบายเพิ่มเติมเกี่ยวกับการปล่อยก๊าซเรือนกระจกในขอบเขต (scope) ที่ 1, 2, และ 3 

Scope	1
เป็นการปล่อยก๊าซโดยตรงจาก
แหล่งที่มาที่บริษัทเป็นเจ้าของหรือ
ควบคุม เช่น การเผาไหม้เชื้อเพลิง
ในยานพาหนะของบริษัทเอง

Scope	2
เป็นการปล่อยก๊าซโดยอ้อม
ที่เกิดจากบริษัท เนื่องมาจาก
การผลิตพลังงานที่บริษัทซื้อ
และนำามาใช้ 

Scope	3
เป็นการปล่อยก๊าซที่ไม่ได้เกิดขึ้นโดยตรง
หรือไม่ได้ควบคุมโดยบริษัท แต่เป็นผลจาก
กิจกรรมของบริษัทตลอดทั้งห่วงโซ่อุปทาน 
เช่น การปล่อยก๊าซที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์
ที่ซื้อจากซัพพลายเออร์

 

 ควำมเข้มข้นคำร์บอนเฉลี่ยถ่วงน�้ำหนัก (WACI) คือ ควำมเข้มข้นของกำรปล่อยก๊ำซคำร์บอนไดออกไซด์เทียบเท่ำ 

ต่อรำยได้ 1 ล้ำนบำท หำกค่ำของตัวชี้วัด WACI สำูง แสำดงว่ำพอร์ตกำรลงทุนมีควำมเข้มข้นของคำร์บอนมำก

ตราสารทุนในประเทศ 

 จำกกำรวิเครำะห์ พบว่ำค่ำ WACI ของพอร์ตตรำสำำรทุนในประเทศอยู่ที่ 20.31 ซึ่งสูำงกว่ำเกณฑ์มำตรฐำนท่ี  

18.74 เล็กน้อย (รูปที่ 3)

2.2.1 ค่าความเข้มข้นของคาร์บอนเฉลี่ยถ่วงนำ้าหนัก  
  (Weighted Average Carbon Intensity หรือ WACI)
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ตราสารทุนในประเทศ ดัชนี SET50

18.74

รูปที่	3	-	ความเข้มข้นคาร์บอนเฉลี่ยถ่วงนำ้าหนัก	(WACI)	ของพอร์ตตราสารทุนในประเทศ

WACI ขอบเขต 1, 2 และ 3 (tCO2e/ล้านบาท)

ที่มา: ข้อมูลและการค�านวณจาก S&P Global Platform ณ ตุลาคม 2566
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 เมือ่วิเครำะห์ถงึสำำเหตุทีท่�ำให้ดัชน ีWACI ของพอร์ตกำรลงทนุสูำงกว่ำเกณฑ์มำตรฐำน พบว่ำสำำเหตหุลกัมำจำกกำรลงทนุ

ในภำคสำำธำรณูปโภคซึ่งคิดเป็นสัำดสำ่วนประมำณร้อยละ 10 ของพอร์ตกำรลงทุน ซึ่งกำรลงทุนในภำคสำ่วนนี้มักปล่อยประมำณ 

ก๊ำซเรือนกระจกที่ค่อนข้ำงสำูง ดังที่แสำดงในรูปที่ 4 สำ่งผลให้ดัชนี WACI ของภำคสำำธำรณูปโภคปล่อยคำร์บอนไดออกไซด์ 

อยู่ที่ 10.23 tCO2e ต่อรำยได้หนึ่งล้ำนบำท ซึ่งสำูงกว่ำเกณฑ์มำตรฐำน (SET 50) ที่ 8.13 tCO2e นอกจำกนี้ พอร์ตตรำสำำรทุน

ในประเทศยังมีกำรลงทุนในบริษัทนอกเกณฑ์มำตรฐำน (off-benchmark) ในภำคอสำังหำริมทรัพย์ซึ่งไม่ได้อยู่ในดัชนี SET50  

โดยบริษัทหนึ่งในภำคอุตสำำหกรรมนี้มีค่ำ WACI อยู่ที่ 106.36 tCO2e ต่อรำยได้หนึ่งล้ำนบำท สำ่งผลท�ำให้ค่ำ WACI สำูงกว่ำ 

เกณฑ์มำตรฐำนโดยรวมของพอร์ตตรำสำำรทุนภำยในประเทศ 

รูปที่	4	-	ความเข้มข้นคาร์บอนเฉลี่ยถ่วงนำ้าหนัก	(WACI)	ของหุ้นภายในประเทศตามประเภทธุรกิจ

WACI ขอบเขต 1, 2 และ 3 (ต่อเงินลงทุนล้านบาท หรือ tCO2e/ล้านบาท) ตามประเภทธุรกิจ

 เน่ืองจำกเรำตระหนักถึงกำรลงทุนที่สำร้ำงควำมยั่งยืน กบข. ได้ติดตำมกำรด�ำเนินงำนของบริษัท 10 อันดับแรกที่มี 

กำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกสำูงสำุด (Top 10 WACI contributors) ในพอร์ตตรำสำำรทุนภำยในประเทศ โดยศึกษำกำรด�ำเนินงำน 

และหำรือเกี่ยวกับกลยุทธ์ร่วมกันในกำรบรรลุเป้ำหมำยกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกสุำทธิเป็นศูนย์ บทสำรุปเบ้ืองต้นชี้ว่ำ 

บริษัทสำ่วนใหญ่เหล่ำนี้มีแผนกำรด�ำเนินงำนและมีควำมตั้งใจท่ีจะประกำศเป้ำหมำยกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกสำุทธิเป็นศูนย์

ภำยในปี 2593 แม้ว่ำจะยังไม่ได้ประกำศอย่ำงเป็นทำงกำร อย่ำงไรก็ตำม กำรเข้ำพบบริษัทเพื่อหำรือกำรด�ำเนินงำนด้ำน ESG 

ในเชิงบวกอย่ำงต่อเน่ือง (Positive Engagement) เป็นหนึ่งในกลไกในกำรลดควำมเข้มข้นของก๊ำซเรือนกระจกในพอร์ต 

กำรลงทุนของ กบข. เนื่องจำกท�ำให้หลำยบริษัทตระหนักถึงควำมสำ�ำคัญ และได้ก�ำหนดเป้ำหมำยที่ชัดเจนในกำรลดกำรปล่อย 

ก๊ำซคำร์บอนไดออกไซด์เบื้องต้นแล้ว

0 2 4 6 8 10 12

ความเขมขนคารบอนเฉลี่ยถวงน้ำหนัก 
(tCO2e/THB M) ตราสารทุนในประเทศ
ความเขมขนคารบอนเฉลี่ยถวงน้ำหนัก 
(tCO2e/THB M) ดัชนี SET50
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ที่มา: ข้อมูลและการคำานวณจาก S&P Global Platform ณ ตุลาคม 2566
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ตราสารทุนต่างประเทศ 

 ในพอร์ตกำรลงทุนหุ้นต่ำงประเทศ ค่ำควำมเข้มข้นคำร์บอนเฉลี่ยถ่วงน�้ำหนัก (WACI) อยู่ที่ 214.03 tCO2e ต่อรำยได ้

หนึ่งล้ำนดอลลำร์สำหรัฐ ซึ่งเมื่อเทียบกับเกณฑ์มำตรฐำนท่ี 237.29 tCO2e (รูปท่ี 5) พบว่ำค่ำ WACI ของกบข. มีค่ำต�่ำกว่ำ 

เกณฑ์มำตรฐำน

 เม่ือเปรียบเทียบกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกระหว่ำงพอร์ตตรำสำำรทุนในประเทศและต่ำงประเทศในปี 2566 
จ�ำแนกตำมประเภทธุรกิจดังท่ีแสำดงในรูปท่ี 6 พบว่ำ บริษัทในภำคสำำธำรณูปโภคของพอร์ตตรำสำำรทุนต่ำงประเทศ 
มีค่ำ WACI ต�่ำกว่ำเกณฑ์มำตรฐำนอย่ำงมีนัยสำ�ำคัญที่ร้อยละ 72.80 ในขณะที่ภำคสำ่วนอื่น ๆ มีค่ำ WACI ใกล้เคียงกับ 
เกณฑ์มำตรฐำน นอกจำกนี้ เมื่อวิเครำะห์เพ่ิมเติมในพอร์ตตรำสำำรทุนต่ำงประเทศยังเผยให้เห็นว่ำ กำรลงทุน 
ในภำคสำำธำรณูปโภคมีสำัดสำ่วนที่น้อยกว่ำเมื่อเทียบกับภำคธุรกิจอื่น ๆ ในพอร์ตกำรลงทุน

รูปที่	5	-	ความเข้มข้นคาร์บอนเฉลี่ยถ่วงนำ้าหนัก	(WACI)	ของพอร์ตตราสารทุนต่างประเทศ

ที่มา: ข้อมูลและการค�านวณจาก S&P Global Platform ณ ตุลาคม 2566
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Figure 5 WACI ขอบเขต 1, 2 และ 3 (tCO2e/ล้านดอลลาร์สหรัฐ)
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รูปที่	6	-	ความเข้มข้นคาร์บอนเฉลี่ยถ่วงนำ้าหนัก	(WACI)	ของหุ้นต่างประเทศตามประเภทธุรกิจ

WACI ขอบเขต 1, 2 และ 3 (tCO2e/ล้านบาท) ตามประเภทธุรกิจ

เปรียบเทียบค่าความเข้มข้นคาร์บอนเฉลี่ยถ่วงนำ้าหนัก (WACI) ระหว่างปี 2565 และ 2566 
(เฉพาะใน Scope 1 และ Scope 2)

 ในกำรเปรียบเทียบค่ำควำมเข้มข้นคำร์บอนเฉลี่ยถ่วงน�้ำหนัก (WACI) ของพอร์ตตรำสำำรทุนในประเทศที่ กบข.  

บริหำรภำยใน และกองทุนภำยใต้กำรบริหำรของผู้จัดกำรกองทุนภำยนอกระหว่ำงปี 2565 และ 2566 (รูปที่ 7) โดยพิจำรณำ 

Scope 1 และ 2 ผลกำรวเิครำะห์แสำดงให้เหน็ว่ำ ค่ำ WACI ของพอร์ตตรำสำำรทนุในประเทศปี 2566 ต�ำ่กว่ำปี 2565 เช่นเดยีวกนั

กับพอร์ตตรำสำำรทุนต่ำงประเทศในปี 2566 ที่มีค่ำ WACI ต�่ำกว่ำปี 2565 ปัจจัยหนึ่งที่สำ่งผลดังกล่ำวเป็นผลจำกกำรเข้ำพบ 

บริษัทต่ำง ๆ ในพอร์ตตรำสำำรทุนในประเทศเพื่อหำรือกำรด�ำเนินงำนด้ำน ESG อย่ำงต่อเนื่องของ กบข. 

 ทั้งนี้ กำรศึกษำยังพบว่ำบริษัททั้งในประเทศและต่ำงประเทศให้ควำมสำ�ำคัญกับกำรลดผลกระทบด้ำนส่ิำงแวดล้อม 

และกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจก ซึ่งสำอดคล้องกับแนวทำงของ กบข. และแนวทำงในระดับสำำกล ทั้งยังให้ควำมสำ�ำคัญกับประเด็น 

ท่ีเก่ียวข้องกบักำรพฒันำอย่ำงยัง่ยนือืน่ ๆ  เช่น กำรก�ำหนดเป้ำหมำยกำรปล่อยก๊ำซเรอืนกระจกเป็นศนูย์ (Net Zero Emissions) 

กำรให้ควำมสำ�ำคัญด้ำนสำิทธิมนุษยชน และอื่น ๆ 

ที่มา: ข้อมูลและการค�านวณจาก S&P Global Platform ณ ตุลาคม 2566
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WACI ขอบเขต 1 และ 2 (tCO2e/ล้านบาท)

WACI ขอบเขต 1 และ 2 (tCO2e/ล้านดอลล่าร์สหรัฐ)

ที่มา: ข้อมูลและการค�านวณจากS&P Global Platform ณ ตุลาคม 2566

รูปที่	7	-	เปรียบเทียบค่าความเข้มข้นคาร์บอนเฉลี่ยถ่วงนำ้าหนัก	(WACI)	ของพอร์ตการลงทุนระหว่างปี	2565	

และ	2566
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 กำรจัดสำรรกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจก คือ สำัดสำ่วนของกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกตำมมูลค่ำของตรำสำำรทุนที่ถือครอง 

เมื่อเทียบกับมูลค่ำทั้งหมดของบริษัท 

พอร์ตตราสารทุนในประเทศ

 เมื่อเปรียบเทียบกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกของพอร์ตตรำสำำรทุนในประเทศท่ี กบข. บริหำรเองภำยใน และกองทุน 

ภำยใต้กำรบริหำรของผู ้จัดกำรกองทุนภำยนอก รวมทั้งส้ิำน 74 บริษัท พบว่ำ พอร์ตตรำสำำรทุนในประเทศของ กบข.  

มีกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกทั้งหมด 157,463.75 tCO2e ซ่ึงปริมำณกำรปล่อยก๊ำซนี้ต�่ำกว่ำดัชนีช้ีวัด (SET50) คิดกำรลดลง 

เป็นอัตรำร้อยละ 3.84 (รูปที่ 8)

2.2.2 ปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจกตามสัดส่วน
  ความเป็นเจ้าของในธุรกิจ (Apportioned Carbon 
  Emission)

รูปที่	8	-	การปล่อยก๊าซเรือนกระจกของพอร์ตการลงทุนในตราสารทุน	(ไทย)

การแบ่งประเภทการปล่อยก๊าซเรือนกระจกตาม Scope (000, tCO2e)

ที่มา: ข้อมูลและการค�านวณจาก S&P Global Platform ณ ตุลาคม 2566
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ที่มา: ข้อมูลและการค�านวณจากS&P Global Platform ณ ตุลาคม 2566

พอร์ตตราสารทุนต่างประเทศ 

 สำำหรับพอร์ตตรำสำำรทุนต่ำงประเทศที่บริหำรโดยผู้จัดกำรกองทุนภำยนอก มีกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกทั้งสำิ้น 

143,399.30 tCO2e เมื่อเปรียบเทียบกับตัวชี้วัดผสำม หรือ Composite Benchmark ของ MSCI World และ MSCI  

Emerging Markets พบว่ำ กำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกมีปริมำณใกล้เคียงกับเกณฑ์มำตรฐำน (รูปที่ 9) 

 เม่ือเปรียบเทียบกำรจัดสำรรกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกตำมประเภทธุรกิจระหว่ำงพอร์ตตรำสำำรทุนในประเทศ 

และต่ำงประเทศของ กบข. พบว่ำ ในพอร์ตตรำสำำรทุนในประเทศ ภำคธุรกิจท่ีมีกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกสำูงท่ีสำุด ได้แก่  

ภำคพลังงำน ภำคสำำธำรณูปโภค และภำควัสำดุ รวมท้ังส้ิำน 138,747.69 tCO2e (คิดเป็นประมำณร้อยละ 88 ของกำรปล่อย 

ก๊ำซเรือนกระจกทั้งหมดของพอร์ตตรำสำำรทุนในประเทศ) โดยภำคธุรกิจท้ังสำำมภำคสำ่วนนี้มีสำัดสำ่วนจำนวนบริษัทมำกกว่ำ 

ประมำณร้อยละ 26 ของบริษัททั้งหมดที่อยู่ในพอร์ตตรำสำำรทุน เมื่อเปรียบเทียบกับพอร์ตตรำสำำรทุนต่ำงประเทศ ธุรกิจ 

ที่มีกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกสำูงที่สำุด ได้แก่ ภำควัสำดุ ภำคพลังงำน และภำคสำินค้ำอุปโภคบริโภค ตำมลำดับ คิดเป็นมูลค่ำรวม  

92,419.29 tCO2e หรือประมำณร้อยละ 64.45 ของกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกทั้งหมดในพอร์ตตรำสำำรทุนต่ำงประเทศ  

(รปูที ่10) นอกจำกนี ้กำรจัดสำรรกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกในภำคอุตสำำหกรรมและภำคเทคโนโลยีสำำรสำนเทศของพอร์ตตรำสำำรทุน 

ต่ำงประเทศมีแนวโน้มสำูงกว่ำพอร์ตตรำสำำรทุนในประเทศอย่ำงเห็นได้ชัด ในขณะที่ภำคสำำธำรณูปโภคและภำคพลังงำน 

กลับมีแนวโน้มลดลงอย่ำงมำก เน่ืองจำกพอร์ตตรำสำำรทุนต่ำงประเทศมีควำมหลำกหลำยในอุตสำำหกรรมที่ลงทุนมำกกว่ำ  

ประกอบกับธุรกิจในพอร์ตตรำสำำรทุนต่ำงประเทศ โดยเฉพำะในภูมิภำคยุโรป มีควำมก้ำวหน้ำในกำรใช้พลังงำนหมุนเวียนและ 

พลังงำนทำงเลือกมำกขึ้นในภำคธุรกิจดังกล่ำวด้วย 

รูปที่	9	-	การปล่อยก๊าซเรือนกระจกของพอร์ตการลงทุนในตราสารทุน	(ต่างประเทศ)

การแบ่งประเภทการปล่อยก๊าซเรือนกระจกตาม Scope (000, tCO2e)

Figure9
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รูปที่	10	-	การปล่อยก๊าซเรือนกระจกตามประเภทธุรกิจ

การปล่อยก๊าซเรือนกระจกตามประเภทธุรกิจ (000, tCO2e)

ที่มา: ข้อมูลและการค�านวณจาก S&P Global Platform ณ ตุลาคม 2566

Figure10
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 นอกเหนือจำกแนวปฏิบัติในมิติด้ำนสำิ่งแวดล้อม กบข. ยังให้ควำมสำ�ำคัญประเด็นด้ำนสำังคมในกำรพิจำรณำกำรลงทุน  

ในฐำนะที่เป็นผู้ลงทุนที่ค�ำนึงถึงควำมรับผิดชอบ กบข. มุ่งเน้นกำรด�ำเนินธุรกิจท่ีค�ำนึงถึงศักดิ์ศรีควำมเป็นมนุษย์ เสำรีภำพ  

ควำมเสำมอภำค และกำรไม่เลือกปฏิบัติ โดยยึดหลักกำรด�ำเนินธุรกิจด้ำนสำิทธิมนุษยชนขององค์กำรสำหประชำชำติ (UN Guiding  

Principles on Business and Human Rights: UNGPs) ซ่ึงเป็นหลักกำรท่ีได้รับกำรยอมรับและสำ่งเสำริมให้น�ำไปปฏิบัต ิ

ในระดับนำนำชำติ

 ตั้งแต่วันที่ 12 มิถุนำยน ถึง 11 สำิงหำคม 2566 กบข. ได้ร่วมมือกับโครงกำรพัฒนำแห่งสำหประชำชำติ (UNDP)  

และสำมำคมบริษัทจดทะเบียนไทย ด�ำเนินกำรสำ�ำรวจเพื่อติดตำมสำถำนกำรณ์สิำทธิมนุษยชน (Human Rights Pulse Survey  

and Heatmap) วัตถุประสำงค์ของกำรสำ�ำรวจน้ีมี 3 ประกำร ได้แก่ 1. กำรประเมินและติดตำมควำมเส่ีำยงด้ำนสำิทธิมนุษยชน 

ที่สำำคัญ 2. กำรประเมินและระบุช่องว่ำงในกำรปฏิบัติเก่ียวกับสำิทธิมนุษยชน และ 3. กำรเผยแพร่ผลกำรสำำรวจและแบ่งปัน 

ควำมรู้ โดยแบบสำอบถำมได้ถูกออกแบบอ้ำงอิงตำมหลักกำรช้ีแนะของสำหประชำชำติว่ำด้วยธุรกิจกับสำิทธิมนุษยชน (UNGPs) 

ซึ่งครอบคลุม 3 เสำำหลักอันได้แก่ กำรป้องกัน (Protect) กำรเคำรพ (Respect) และกระบวนกำรเยียวยำ (Remedy) ซึ่ง 

หลักกำรเหล่ำนี้กำหนดหน้ำที่ของรัฐและภำคเอกชนในกำรคุ้มครองสิำทธิมนุษยชน โดยได้รับกำรตอบรับจำกบริษัทจำนวน 

55 แห่ง แบบสำอบถำมเป็นกำรตรวจสำอบตำมกรอบกำรดำเนินงำน 5 ขั้นตอนสำำหรับกำรปฏิบัติเกี่ยวกับสำิทธิมนุษยชนดังนี้

2 . การประเมินความเสี่ยงและผลกระทบด้านสิทธิมนุษยชีน

3 . การบริหารจัดการเยียวยาและป้องกันผลกระทบด้านสิทธิมนุษยชีน

5 . การตดิตามและรายงานผลการดำาเนนิงานด้านสทิธมินษุยชีนเป็นระยะ

4 . การจดัทำากลไกการร้องเรยีนสำาหรบัผูท้ีพ่บเหน็หรอืได้รบัผลกระทบจาก
ประเด็นสิทธิมนุษยชีน

1 . การประกาศนโยบายด้านสิทธิมนุษยชีนของบริษัท

2.3		ประเด็นด้านสังคม	(Social):	สิทธิมนุษยชน

2.3.1  การสำารวจเพื่อติดตามสถานการณ์สิทธิมนุษยชีน   
 (Human Rights Pulse Survey and Heatmap)
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 จำกผลกำรวิเครำะห์แบบสำ�ำรวจ พบว่ำ บริษัทสำ่วนใหญ่ด�ำเนินงำนด้ำนสำิทธิมนุษยชนได้อย่ำงมีประสำิทธิภำพ โดย

บริษัทร้อยละ 91 มีกำรประกำศนโยบำยด้ำนสำิทธิมนุษยชนของบริษัท บริษัทร้อยละ 75 ด�ำเนินกำรประเมินควำมเสำี่ยงและ 

ประเมินผลกระทบด้ำนสิำทธิมนุษยชน บริษัทร้อยละ 89 มีมำตรกำรเยียวยำและป้องกันกำรละเมิดสิำทธิมนุษยชน บริษัท 

ร้อยละ 96 มีช่องทำงกำรร้องเรียน และ บริษัทร้อยละ 91 มีกำรรำยงำนผลกำรด�ำเนินงำนด้ำนสำิทธิมนุษยชนเป็นระยะ

 ช่องว่ำง (Gaps) ด้ำนสิทธิมนุษยชนที่พบำจำกกำรด�ำเนินงำนของบำริษัท

 1. วิสำำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อม (SMEs) ประสำบควำมท้ำทำยในกำรด�ำเนินงำนด้ำนสำิทธิมนุษยชนมำกกว่ำ 

  บริษัทขนำดใหญ่ซึ่งมีกำรด�ำเนินงำนตำมมำตรฐำนสำำกลและแนวทำงปฏิบัติที่ดีอยู่แล้ว

 2. ขั้นตอนกำรประเมินควำมเสำี่ยงด้ำนสำิทธิมนุษยชนยังเป็นขั้นตอนที่บริษัทด�ำเนินกำรน้อยที่สำุด

 3. ควำมเสำี่ยงด้ำนสำิทธิมนุษยชนยังเน้นไปที่ประเด็นควำมเสำี่ยงแบบเดิมยังไม่ครอบคลุมควำมเสำี่ยงที่เกิดขึ้นใหม่

ผลกระทบในพอร์ตการลงทุนของ กบข.

 กำรสำ�ำรวจเพื่อติดตำมสำถำนกำรณ์สำิทธิมนุษยชน (Human Rights Pulse Survey) ชี้ให้เห็นว่ำ โดยทั่วไปบริษัท 

จดทะเบียนในประเทศไทยดำเนินงำนด้ำนสำิทธิมนุษยชนตำมหลักกำรช้ีแนะของสำหประชำชำติว่ำด้วยธุรกิจกับสำิทธิมนุษยชน 

(UNGPs) สำำหรับพอร์ตตรำสำำรทุนในประเทศ กบข. ลงทุนเฉพำะในบริษัทขนำดใหญ่ที่มีปัจจัยพื้นฐำนมั่นคงแข็งแรงเพื่อลด 

ควำมเส่ีำยงด้ำนกำรละเมิดสิำทธิมนุษยชน อย่ำงไรก็ตำม กบข. มีแผนที่จะผลักดันและส่ำงเสำริมให้วิสำำหกิจขนำดกลำงและ 

ขนำดย่อม (SMEs) ปฏิบัติตำมหลักกำรสำิทธิมนุษยชนด้วยเช่นกัน นอกจำกนี้ กบข. ได้วำงแผนที่จะสำนับสำนุนบริษัทคู่ค้ำที่อยู่ใน

ห่วงโซ่อุปทำนด้วย

 กบข. ไม่เพียงบูรณำกำรประเด็นด้ำนสัำงคมเฉพำะกำรตัดสิำนใจลงทุนเท่ำนั้น แต่ยังรวมไปถึงกำรบริหำรภำยใน 

องค์กรด้วย กบข. ให้ควำมสำ�ำคัญกับกำรพัฒนำทักษะของพนักงำนเพ่ือให้บรรลุภำรกิจ โดยบูรณำกำรแนวปฏิบัติด้ำน 

สำทิธมินษุยชนเข้ำไปในวฒันธรรมองค์กร กำรส่ำงเสำรมิควำมเป็นอยูท่ีดี่ของพนกังำนและกำรสำร้ำงสำภำพแวดล้อมทีด่ภีำยในองค์กร

นับเป็นส่ิำงสำ�ำคัญอันดับแรกที่ กบข. ให้ควำมสำ�ำคัญ นอกจำกนี้ กบข. ยังลงทุนในกำรฝึกอบรมท้ังภำยในและภำยนอกองค์กร 

เพื่อยกระดับทักษะของพนักงำน โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งกำรฝึกอบรมภำคบังคับเกี่ยวกับพระรำชบัญญัติคุ้มครองข้อมูลสำ่วนบุคคล 

หรือกฎหมำย PDPA เพ่ือลดควำมเสำี่ยงกำรละเมิดสำิทธิมนุษยชน นอกจำกนี้ กำรสำ่งเสำริมควำมเท่ำเทียมกันทำงเพศยังเป็น 

หลักกำรพื้นฐำนที่ กบข. ให้ควำมสำ�ำคัญ โดยมุ่งเน้นกำรสำ่งเสำริมทักษะและประสำบกำรณ์ท�ำงำนโดยไม่ค�ำนึงถึงเพศและ 

อัตลักษณ์ทำงเพศ

2.3.2 การบริหารด้านสิทธิมนุษยชีนภายในของ กบข.
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 ในเดือนกันยำยน 2566 กบข. มีพนักงำนรวมทั้งส้ิำน 255 คน ประกอบด้วยพนักงำนประจ�ำและ 

พนักงำนจ้ำงชั่วครำว โดยมีสำัดสำ่วนเป็นเพศหญิงร้อยละ 62 (158 คน) และเพศชำยร้อยละ 38 (97 คน) นอกจำกนี้ 

พนักงำนหญิงยังด�ำรงต�ำแหน่งบริหำรระดับสำูงกว่ำ 59% 

 นอกเหนือจำกควำมเท่ำเทียมกันทำงเพศแล้ว ภำพประกอบยังแสำดงถึงกำรแบ่งช่วงอำยุของพนักงำน  

ซึ่งช่วยให้เห็นภำพรวมของโครงสำร้ำงประชำกรด้ำนวัยท่ีหลำกหลำยภำยในองค์กร นอกเหนือจำกควำมเท่ำเทียม 

ทำงเพศที่ กบข. ให้ควำมสำำคัญแล้ว  เรำยังปฏิบัติตำมพระรำชบัญญัติคนพิกำร พ.ศ. 2550 มำตรำ 33 ว่ำด้วยกำรจ้ำง

พนักงำนผู้พิกำร และยังคงเปิดโอกำสำทำงกำรจ้ำงงำนให้กับผู้พิกำรอย่ำงต่อเนื่อง

รูปที่	11:	ช่วงอายุของพนักงาน	กบข.

ชี่วงอายุของพนักงาน กบข.

Figure 11

อายุ 41-50 ป รอยละ 49 อายุ 51-60 ป รอยละ 20

อายุ 24-30 ป รอยละ 5

อายุ 31-40 ป รอยละ 26

38% 62%
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2.4	 การพิจารณาประเด็น	ESG	เพิ่มเติม

 นอกเหนือจำกข้อมูลที่น�ำเสำนอในรำยงำนกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกสำ�ำหรับพอร์ตตรำสำำรทุนในประเทศและ 

ต่ำงประเทศ ในปีนี้ กบข. ได้วิเครำะห์มิติ ESG เพิ่มเติมในหลำยด้ำนเพื่อบูรณำกำรข้อมูลดังกล่ำวกับระบบนิเวศกำรลงทุน 

อย่ำงยั่งยืนของ กบข. โดยครอบคลุมประเด็น 1) ต้นทุนด้ำนสิ่งแวดล้อม (Environmental Cost) อันเป็นภำระผูกพันทำง 

กำรเงินที่เกี่ยวข้องในกระบวนกำรด�ำเนินธุรกิจ ซึ่งสำะท้อนถึงควำมรับผิดชอบทำงกำรเงินที่เชื่อมโยงกับกำรบริหำรจัดกำร 

ด้ำนสำิ่งแวดล้อม 2) รำยได้ที่สอดคล้องกับำเป้ำหมำยกำรพัฒนำที่ยั่งยืน (SDG-aligned revenue) กำรประเมินผลตอบแทน

ทำงกำรเงินที่เกิดข้ึนจำกบริษัทภำยในพอร์ตตรำสำำรทุนในประเทศ ซ่ึงผลกระทบเชิงบวกสำอดคล้องกับเป้ำหมำยกำรพัฒนำ 

ที่ยั่งยืน (SDGs)

2.4.1 ต้นทุนด้านสิ่งแวดล้อม (Environmental Cost) 
  ของพอร์ตตราสารทุนไทยของ กบข.

 ต้นทุนด้ำนสำิ่งแวดล้อม กลำยเป็นปัจจัยสำ�ำคัญอย่ำงต่อเนื่องสำ�ำหรับนักลงทุนและสำถำบันกำรเงิน โดยนักลงทุน 

ใช้ต้นทุนเหล่ำน้ีในกำรประเมินประสำิทธิภำพกำรด�ำเนินธุรกิจของบริษัท และน�ำปัจจัยดังกล่ำวไปวิเครำะห์ร่วมกับกำรบริหำร 

จัดกำรกลยุทธ์พอร์ตกำรลงทุนเพ่ือช่วยลดผลกระทบต่อส่ิำงแวดล้อม ต้นทุนด้ำนส่ิำงแวดล้อมเกิดข้ึนจำกกำรประเมิน 

ผลกระทบของกำรใช้ทรัพยำกร โดยรำยงำนจำกกำรค�ำนวณปริมำณเงินที่บริษัทจัดสำรรให้กับกำรจัดกำรสำิ่งแวดล้อมตำมสำัดสำ่วน 

ของมูลค่ำกิจกำรของหุ้น

ต้นทุนด้านสิ่งแวดล้อม

มลพิษทางอากาศ ก๊าซเรือนกระจก

การใช้ทรัพยากรธรรมชาติ ขยะและของเสีย การใช้นำ้า

มลพิษทางพื้นดินและนำ้า

 ต้นทุนด้ำนสิ่งแวดล้อมของพอร์ตตรำสำรทุนในประเทศของกบำข. มีแนวโน้มต่ำกว่ำเกณฑ์มำตรฐำน (ดัชนี SET50) 

แสำดงให้เห็นว่ำ บริษัทที่ กบข. ลงทุนมีควำมใสำ่ใจในสำิ่งแวดล้อม โดยเมื่อวิเครำะห์จำกข้อมูลพอร์ตตรำสำำรทุนในประเทศ 

ของ กบข. มีต้นทุนด้ำนสำิ่งแวดล้อมอยู่ที่ 445.27 ล้ำนบำท ซึ่งต�่ำกว่ำเกณฑ์มำตรฐำนที่ 521.78 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 14.66 

(รูปที่ 12)
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ที่มา: ข้อมูลและการค�านวณจาก S&P Global Platform ณ ตุลาคม 2566

 อตุสำำหกรรมด้ำนสำนิค้ำอปุโภคบริโภค (Consumer Staples) เปน็หนึง่ในอตุสำำหกรรมทีม่ตีน้ทนุดำ้นสำิง่แวดลอ้มตำ่ทีส่ำดุ 

เมือ่เทียบกบัเกณฑม์ำตรฐำน ในทำงกลับกัน ภำคธรุกิจสำำธำรณปูโภค (Utility) เปน็อุตสำำหกรรมท่ีมคีำ่ใชจ้ำ่ยดำ้นสำิง่แวดลอ้มสำงูทีส่ำดุ  

โดยต้นทุนเหล่ำน้ีคิดเป็นประมำณร้อยละ 20 เมื่อเทียบกับรำยได้ทั้งหมด ปัจจัยหลักที่ส่ำงผลต่อต้นทุนด้ำนสำิ่งแวดล้อมท่ีสูำงนี ้

มำจำกกำรจัดกำรกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจก กำรใช้น�้ำ และกำรปล่อยมลพิษทำงอำกำศ ตำมล�ำดับ (รูปที่ 13)

รูปที่	12	-	การจัดสรรต้นทุนด้านสิ่งแวดล้อม	(ตราสารทุนไทย)

ต้นทุนด้านสิ่งแวดล้อม (ล้านบาท)

รูปที่	13	-	สัดส่วนต้นทุนด้านสิ่งแวดล้อมต่อรายได้ตามประเภทธุรกิจ	(ร้อยละ)

สัดส่วนต้นทุนด้านสิ่งแวดล้อมต่อรายได้ตามประเภทธุรกิจ (ร้อยละ)

ที่มา: ข้อมูลและการค�านวณจาก S&P Global Platform ณ ตุลาคม 2566

Figure 12
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 สำ�ำหรับพอร์ตตรำสำำรทุนต่ำงประเทศของ กบข. พบว่ำต้นทุนด้ำนสำิ่งแวดล้อมมีแนวโน้มต�่ำกว่ำเกณฑ์มำตรฐำน 
เล็กน้อย โดยต้นทุนด้ำนสำิ่งแวดล้อมของพอร์ต กบข. อยู่ที่ 17.85 ล้ำนดอลลำร์สำหรัฐ เมื่อเปรียบเทียบกับเกณฑ์มำตรฐำนอยู่ที่ 
18.03 ล้ำนดอลลำร์สำหรัฐ (รูปที่ 14)

ที่มา: ข้อมูลและการค�านวณจาก S&P Global Platform ณ ตุลาคม 2566

 เมื่อเปรียบเทียบกับเกณฑ์มำตรฐำน ภำคสำำธำรณูปโภคมีต้นทุนด้ำนสำิ่งแวดล้อมที่ต�่ำกว่ำ (ประมำณร้อยละ 5.02)  
ซึ่งเป็นเหตุผลหลักที่ท�ำให้ต้นทุนด้ำนส่ิำงแวดล้อมลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับเกณฑ์มำตรฐำน ในทำงกลับกัน ภำควัสำดุถือเป็น
อุตสำำหกรรมที่มีค่ำใช้จ่ำยด้ำนสำิ่งแวดล้อมสำูงที่สำุดในพอร์ตตรำสำำรทุนต่ำงประเทศของ กบข. ค่ำใช้จ่ำยสำ�ำหรับภำคธุรกิจนี้ 
มีสำัดสำ่วนอยู่ประมำณร้อยละ 16 เมื่อเทียบกับรำยได้ท้ังหมด โดยปัจจัยหลักสำำมข้อท่ีสำ่งผลให้เกิดค่ำใช้จ่ำยท่ีสำูง ได้แก่ กำรใช้
ทรัพยำกรธรรมชำติ กำรจัดกำรกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจก และกำรใช้ทรัพยำกรน�้ำ ในขณะที่ภำคกำรเงินเป็นอุตสำำหกรรมที่มี
ค่ำใช้จ่ำยด้ำนสำิ่งแวดล้อมต�่ำที่สำุดเมื่อเทียบกับภำคธุรกิจอื่น ๆ (ภำพที่ 15)

รูปที่	14	-	การจัดสรรต้นทุนด้านสิ่งแวดล้อม	(ตราสารทุนต่างประเทศ)

สัดส่วนต้นทุนด้านสิ่งแวดล้อม (ล้านดอลล่าร์สหรัฐ)

รูปที่	15	-	สัดส่วนต้นทุนด้านสิ่งแวดล้อมต่อรายได้ตามประเภทธุรกิจ	(ร้อยละ)

สัดส่วนต้นทุนด้านสิ่งแวดล้อมต่อรายได้ตามประเภทธุรกิจ (ร้อยละ)

Figure14
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  จำกกำรวิเครำะห์บนแพลตฟอร์ม S&P พบว่ำ บริษัทท่ี กบข. ลงทุนมีกำรจัดกำรต้นทุนทำงส่ิำงแวดล้อมอย่ำง 
มีประสำิทธิภำพ ซ่ึงสำ่งผลเชิงบวกต่อบริษัท ต้นทุนทำงสำิ่งแวดล้อมที่ลดลงไม่เพียงแต่สำ่งผลต่อก�ำไรที่สำูงขึ้นของบริษัทเหล่ำนั้น 
เท่ำนั้น แต่ยังช่วยลดผลกระทบที่สำร้ำงต่อสำิ่งแวดล้อมอีกด้วย

2.4.2 การประเมินผลกระทบด้านรายได้ต่อเป้าหมายการพัฒนา
  ที่ยั่งยืน (SDGs) ของบริษัทในพอร์ตตราสารทุนในประเทศ 
  ของ กบข.

รูปที่	16	-	รายได้ที่สอดคล้องกับ	SDGs	
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ที่มา:   

ข้อมูลและการค�านวณจาก 

S&P Global Platform 

ณ ตุลาคม 2566

 ในปี 2558 สำหประชำชำติได้ก�ำหนดเป้ำหมำยกำรพัฒนำท่ียั่งยืน (SDGs) ท้ังส้ิำน 17 ข้อ เพื่อส่ำงเสำริมควำมยั่งยืน
ครอบคลมุทัง้มติเิศรษฐกจิ สำงัคม และส่ิำงแวดลอ้ม กบข. ไดป้ระเมนิและวเิครำะหบ์รษิทัในพอรต์ตรำสำำรทนุในประเทศโดยองิจำก 
กำรกระจำยรำยได้จำกผลิตภัณฑ์ บริกำร และเทคโนโลยีท่ีสำอดคล้องและสำนับสำนุนเป้ำหมำย SDGs ท้ัง 17 ข้อ (อ้ำงอิง
ตำม Trucost Positive Impact Taxonomy, 2021) กำรประเมินดังกล่ำวเผยให้เห็นว่ำรำยได้มำกกว่ำครึ่งหนึ่งจำกธุรกิจ 
ในพอร์ตกำรลงทุนสำนับสำนุนและสำ่งผลกระทบเชิงบวกเป้ำหมำย SDGs จ�ำนวนกว่ำ 12 ข้ออย่ำงมีนัยสำ�ำคัญ 

 เป้ำหมำยที่ 8 ซึ่งว่ำด้วยกำรสำ่งเสำริมกำรเจริญเติบโตทำงเศรษฐกิจและกำรจ้ำงงำนที่มีคุณค่ำ เป็นเป้ำหมำยที่ได้รับ 
กำรสำนับสำนุนมำกที่สำุดจำกพอร์ตกำรลงทุน โดยคิดเป็นร้อยละ 14.24 ของรำยได้จำกบริษัทที่ได้รับกำรลงทุน ซึ่งสำ่วนใหญ่มำจำก
ธุรกิจภำคกำรเงิน ถัดมำเป้ำหมำยที่ 9 (อุตสำำหกรรม นวัตกรรม และโครงสำร้ำงพื้นฐำน) ซึ่งได้รับแรงขับเคลื่อนจำกกำรลงทุน
ในด้ำนพลังงำน อุตสำำหกรรม เทคโนโลยี และกำรสำื่อสำำร นอกจำกน้ีเป้ำหมำยท่ี 3 (สำุขภำพและควำมเป็นอยู่ท่ีดี) ก็ได้รับผล 
เชงิบวกเช่นกนั โดยไดร้บักำรสำนบัสำนนุจำกกำรลงทนุดำ้นกำรดแูลสำขุภำพ อสัำงหำริมทรพัย ์และสำนิคำ้อปุโภคบรโิภค (ดรูปูที ่16)
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ที่มา: องค์การสำหประชาชาติ, 2558

เป้าหมายที่ คำาอธิบายเป้าหมายการพัฒนาที่ยั่งยืน

1 ยุติควำมยำกจนทุกรูปแบบในทุกที่

2 ยุติควำมหิวโหย บรรลุควำมมั่นคงทำงอำหำรและยกระดับโภชนำกำร และสำ่งเสำริมเกษตรกรรมที่ยั่งยืน

3 สำร้ำงหลักประกันกำรมีสำุขภำวะที่ดี และสำ่งเสำริมควำมเป็นอยู่ที่ดีสำ�ำหรับทุกคนในทุกช่วงวัย

4 สำร้ำงหลักประกันว่ำทุกคนมีกำรศึกษำที่มีคุณภำพอย่ำงครอบคลุมและเท่ำเทียม และสำนับสำนุนโอกำสำใน
กำรเรียนรู้ตลอดชีวิต

5 บรรลุควำมเสำมอภำคระหว่ำงเพศ และเพิ่มบทบำทของสำตรีและเด็กหญิงทุกคน

6 สำร้ำงหลักประกันเรื่องน�้ำและกำรสำุขำภิบำล ให้มีกำรจัดกำรอย่ำงยั่งยืนและมีสำภำพพร้อมใช้สำ�ำหรับทุกคน

7 สำร้ำงหลักประกันว่ำทุกคนเข้ำถึงพลังงำนสำมัยใหม่ในรำคำที่สำำมำรถซื้อหำได้ เชื่อถือได้ และยั่งยืน

8 สำ่งเสำริมกำรเจริญเติบโตทำงเศรษฐกิจที่ต่อเนื่อง ครอบคลุม และยั่งยืน กำรจ้ำงงำนเต็มที่
และมีประสำิทธิภำพ และกำรมีงำนที่มีคุณค่ำสำ�ำหรับทุกคน

9 สำร้ำงโครงสำร้ำงพื้นฐำนที่มีควำมยืดหยุ่นต่อกำรเปลี่ยนแปลง สำ่งเสำริมกำรพัฒนำอุตสำำหกรรมที่ครอบคลุม 
และยั่งยืน และสำ่งเสำริมนวัตกรรม

10 ลดควำมไม่เสำมอภำคภำยในและระหว่ำงประเทศ

11 ท�ำให้เมอืงและกำรตัง้ถ่ินฐำนของมนุษย์ มคีวำมครอบคลุม ปลอดภยั ยดืหยุน่ต่อกำรเปลีย่นแปลงและย่ังยนื

12 สำร้ำงหลักประกันให้มีแบบแผนกำรผลิตและกำรบริโภคที่ยั่งยืน

13 ปฏิบัติกำรอย่ำงเร่งด่วนเพื่อต่อสำู้กับกำรเปลี่ยนแปลงสำภำพภูมิอำกำศและผลกระทบที่เกิดขึ้น

14 อนุรักษ์และใช้ประโยชน์จำกมหำสำมุทร ทะเล และทรัพยำกรทำงทะเลอย่ำงยั่งยืนเพื่อกำรพัฒนำที่ยั่งยืน

15 ปกป้อง ฟื้นฟู และสำนับสำนุนกำรใช้ระบบนิเวศบนบกอย่ำงยั่งยืน จัดกำรป่ำไม้อย่ำงยั่งยืน ต่อสำู้กำรกลำย
สำภำพเป็นทะเลทรำย หยุดกำรเสำื่อมโทรมของที่ดินและฟื้นสำภำพกลับมำใหม่ และหยุดกำรสำูญเสำีย
ควำมหลำกหลำยทำงชีวภำพ

16 สำ่งเสำริมสำังคมที่สำงบสำุขและครอบคลุม เพื่อกำรพัฒนำที่ยั่งยืน ให้ทุกคนเข้ำถึงควำมยุติธรรม 
และสำร้ำงสำถำบันที่มีประสำิทธิผล รับผิดชอบ และครอบคลุมในทุกระดับ

17 สำ่งเสำริมควำมเข้มแข็งให้แก่กลไกกำรด�ำเนินงำนและฟื้นฟูสำภำพหุ้นสำ่วนควำมร่วมมือระดับโลก
สำ�ำหรับกำรพัฒนำที่ยั่งยืน
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  นอกจำกนี้ กำรวิเครำะห์พอร์ตกำรลงทุนของ กบข. ยังแสำดงให้เห็นถึงกำรให้ควำมสำ�ำคัญกับเป้ำหมำยที่ 11 (เมือง 

และชุมชนที่ยั่งยืน), เป้ำหมำยที่ 12 (กำรบริโภคและแผนกำรผลิตที่ยั่งยืน) และเป้ำหมำยที่ 13 (กำรรับมือกับกำรเปลี่ยนแปลง

สำภำพภูมิอำกำศ) ผ่ำนกำรลงทุนโดยตรงและกองทุนรวมซึ่งสำ่งผลต่อเป้ำหมำย SDGs ดังนี้    

 • โครงสร้างพ้ืนฐานและอสังหาริมทรัพย์: กำรลงทุนในโครงสำร้ำงพื้นฐำนพิเศษและเครือข่ำยกำรส่ืำอสำำรดิจิทัล 

มีบทบำทสำ�ำคัญในกำรพัฒนำเมืองและชุมชน สำนับสำนุนเป้ำหมำยกำรพัฒนำที่ยั่งยืนข้อ 11

 

 • การบริหารจัดการอสังหาริมทรัพย์และสำานักงาน: กำรลงทุนของ กบข. ในด้ำนอสำังหำริมทรัพย์และกำรบริหำร

จัดกำรสำ�ำนักงำน มุ่งเน้นกำรปฏิบัติที่เป็นมิตรต่อสำิ่งแวดล้อม เช่น กำรลดกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจก ซึ่งสำอดคล้องกับเป้ำหมำย

กำรพัฒนำที่ยั่งยืนข้อ 13

  

 • ตราสารหนีเ้พือ่ความยัง่ยนื:  กำรลงทุนในตรำสำำรหนีสี้ำเขยีวทีเ่ชือ่มโยงกับโครงกำรด้ำนสำิง่แวดล้อม เป็นสำิง่ทีส่ำนบัสำนนุ

กำรรับมือกับกำรเปลี่ยนแปลงสำภำพภูมิอำกำศ (ข้อ 13) และสำ่งเสำริมควำมยั่งยืนของภำคเอกชนที่ดำเนินธุรกิจอย่ำงรับผิดชอบ  

(ข้อ 12) นอกจำกนี้ กำรลงทุนในตรำสำำรหนี้สำำหรับธุรกิจระบบขนส่ำงมวลชนท่ียั่งยืน มักถูกนำไปใช้เพื่อพัฒนำระบบขนส่ำงที ่

สำะอำด สำ่งเสำริมกำรพัฒนำเมืองและชุมชนที่ยั่งยืน (ข้อ 11) ตรำสำำรหนี้เพื่อควำมยั่งยืนของรัฐบำลยังสำ่งผลต่อข้อ 11 และ 13  

ด้วยกำรนำเงินที่ระดมทุนไปใช้สำำหรับโครงกำรบรรเทำภัยพิบัติ บรรเทำผลกระทบจำกโควิด-19 และกำรพัฒนำโครงกำร 

ขนสำ่งพลังงำนสำะอำด เช่น โครงกำรรถไฟฟ้ำสำำยสำีสำ้ม ศูนย์วัฒนธรรมแห่งประเทศไทย - มีนบุรี (สำุวินทวงศ์)

กบข. จึงมุ่งขับเคล่ือนองค์กรให้สอดคล้องกับเป้าหมายการพัฒนา
ที่ยั่งยืนของสหประชีาชีาติ (Sustainable Development Goals 
หรือ SDGs) โดยนำาแนวทางปฏิบัติมาเช่ืีอมโยงกับการดำาเนินงาน
ขององค์กรให้เข้ากับเป้าหมายการพัฒนาที่ยั่งยืน

 ควำมมุ่งมั่นของ กบข. ในกำรบรรลุเป้ำหมำยกำรพัฒนำที่ยั่งยืนเหล่ำน้ีแสำดงให้เห็นถึงควำมมุ่งมั่นต่อแนวทำงกำร

ลงทุนอย่ำงรับผิดชอบและยั่งยืนในธุรกิจหลำกหลำยภำคส่ำวน แสำดงถึงควำมสำำมำรถบริหำรจัดสำรรเงินทุนได้อย่ำงเหมำะสำม 

เพือ่สำนับสำนุนเป้ำหมำยกำรพฒันำท่ียัง่ยนืเหล่ำนี ้อย่ำงไรก็ตำม ยงัมช่ีองว่ำงสำ�ำหรบักำรปรบัปรงุบรษิทับำงแห่งในพอร์ตกำรลงทนุ

ของ กบข. เพื่อยกระดับควำมสำำมำรถในกำรสำนับสำนุนเป้ำหมำยกำรพัฒนำที่ยั่งยืนในอนำคต

3	เป้าหมายสู่การพัฒนาที่ยั่งยืน
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2.5	 การประเมินผลการดำาเนินงานและการให้คะแนน
	 ผลกระทบด้าน	ESG

 เพื่อประเมินกำรบูรณำกำร ESG ในพอร์ตกำรลงทุน กบข. ใช้กำรให้คะแนน ESG ในกำรประเมิน 
กำรด�ำเนินงำนด้ำนสำิ่งแวดล้อม (Environmental: E) สำังคม (Social: S) และ กำรมีธรรมำภิบำลที่ดี (Governance: G)   
ซ่ึงครอบคลุมกำรบริหำรจัดกำรควำมเสำี่ยง โอกำสำ และผลกระทบที่เกี่ยวข้อง โดยมุ่งเน้นกำรพัฒนำอย่ำงยั่งยืนของ 
พอร์ตตรำสำำรทุนในประเทศ ระบบกำรประเมินดังกล่ำวนี้ใช้ข้อมูลจำก S&P Global และก�ำหนดคะแนนจำก 0 ถึง 100 
โดย 100 คือคะแนนสำูงสำุด  คะแนน ESG มีควำมสำ�ำคัญสำ�ำหรับนักลงทุนที่ค�ำนึงถึงควำมรับผิดชอบต่อสำังคม และมุ่ง
หวังลงทุนในธุรกิจท่ีเน้นกำรพัฒนำอย่ำงยั่งยืน  คะแนนเหล่ำนี้สำำมำรถใช้เป็นเกณฑ์ในกำรเปรียบเทียบกำรด�ำเนินงำน
ของธุรกิจตำมปัจจัยต่ำง ๆ โดยเครื่องมือของ S&P Global ประเมินปัจจัยที่เกี่ยวข้องมำกกว่ำ 65 ข้อ เช่น กำรจัดกำร 
ด้ำนสำิทธิมนุษยชน ควำมหลำกหลำยทำงชีวภำพ และกำรด�ำเนินธุรกิจอย่ำงมีจริยธรรม

 จำกรูปที่ 17 คะแนน ESG โดยรวมของพอร์ตตรำสำำรทุนในประเทศของ กบข. อยู่ที่ 72 คะแนน จำก 
คะแนนเต็ม 100 ซึ่งใกล้เคียงกับดัชนี SET50 ที่ 73 คะแนน

 อุตสำำหกรรมที่มีคะแนน ESG รวมสำูงสำุดสำำมอันดับแรกในตลำดตรำสำำรทุนภำยในประเทศได้แก่ วัสำดุ (Materials)  

บริกำรด้ำนสำื่อสำำร (Communication Services) และสำำธำรณูปโภค (Utilities) ในทำงกลับกัน กลุ่มอุตสำำหกรรมที่ได้คะแนน

ต�่ำที่สำุดสำำมอันดับ ได้แก่ อสำังหำริมทรัพย์ (Real Estate) สำุขภำพ (Health Care) และเทคโนโลยีสำำรสำนเทศ (Information 

Technology) บริษัทประมำณร้อยละ 70 โดยในพอร์ตตรำสำำรทุนไทย (จ�ำนวน 50 บริษัท) มีคะแนน ESG อยู่ที่ 70 คะแนนหรือ

สำงูกว่ำ ซึง่แสำดงว่ำบรษัิทจดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์ของไทย โดยเฉพำะบรษิทัในกลุม่อตุสำำหกรรมชัน้น�ำ มกีำรบรหิำรจดักำร

ที่และด�ำเนินงำนอย่ำงมีประสำิทธิภำพที่มุ่งเน้นกำรพัฒนำอย่ำงยั่งยืนได้อย่ำงดี

รูปที่	17	-	คะแนน	ESG

คะแนน ESG

คะแนน ESG ตราสารทุนไทย
คะแนน ESG ดัชนี SET50

Figure 17
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 นอกจำกนี้ ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ยังประเมินผลกำรดำเนินงำนด้ำนสำิ่งแวดล้อม สำังคม และ 

กำรมีธรรมำภิบำลที่ดี (ESG) ของบริษัทจดทะเบียน และประเมินควำมน่ำเชื่อถือผ่ำนกำรจัดอันดับ SET ESG ซึ่งกำรจัดอันดับ

เหล่ำนี้ ให้ข้อมูลที่มีค่ำสำ�ำหรับนักลงทุนในกำรตัดสำินใจลงทุน โดยประมำณร้อยละ 79 ของตรำสำำรทุนในประเทศไทยของ กบข. 

ได้รับกำรจัดอันดับที่สำูงในระดับ AAA, AA และ A (รำยละเอียดอยู่ในรูปที่ 18) ซึ่งแสำดงให้เห็นถึงควำมมุ่งมั่นที่มีต่อกำรพัฒนำ

อย่ำงยั่งยืนของ กบข. ผ่ำนพอร์ตกำรลงทุนและกำรให้ควำมสำ�ำคัญต่อปัจจัยด้ำน ESG ของ กบข. 

 

 อย่ำงไรก็ตำม กบข. มุ่งหวังที่จะปรับปรุงแนวปฏิบัติด้ำนกำรลงทุนอย่ำงมีควำมรับผิดชอบโดยสำร้ำงกำรมีสำ่วนร่วม 

มำกขึ้นกับธุรกิจขนำดกลำงและขนำดย่อมเพื่อสำนับสำนุนและสำ่งเสำริมหลักปฏิบัติด้ำนสำิทธิมนุษยชนและมิติอื่น ๆ ของควำมยั่งยืน 

 จำกข้อมูลนี้แสำดงให้เห็นว ่ำ คะแนน ESG ของพอร์ตตรำสำำรทุนในประเทศ มีควำมสำอดคล้องกับบริษัท 

ที่จดทะเบียนในดัชนี SET50 กบข. ได้บูรณำกำรปัจจัยด้ำน ESG เข้ำกับกำรพิจำรณำกำรลงทุน ซึ่งช่วยตัดสำินใจลงทุนในธุรกิจ

ที่ให้ควำมสำ�ำคัญกับควำมยั่งยืนและควำมรับผิดชอบต่อสัำงคม นอกจำกนี้ วิธีกำรดังกล่ำวยังช่วยลดควำมเส่ีำยงทำงด้ำนกำรเงิน 

ที่เกี่ยวข้องกับประเด็นด้ำน ESG ที่อำจสำ่งผลกระทบต่อธุรกิจในอนำคตได้อีกด้วย

รูปที่	18	-		SET	ESG	Rating	สำาหรับพอร์ตตราสารทุนในประเทศ

SET ESG Rating สำาหรับพอร์ตตราสารทุนในประเทศFigure 18

AA 34% A 15%

BBB 3%

ยังไมประเมิน 19%AAA 30%
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ภาพรวมของ
การก�ากับดูแล 
ในป	ี2566
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3.

ภาพรวมของ
การกำากับดูแล 
ในปี 2566

3.1		การลงคะแนนเสียงแทน	
	 (Proxy	Voting)

การทำาหน้าที่ผู้ถือหุ้นที่รับผิดชีอบ 
(Active Ownership)

กบข. เชือ่ว่าการเป็นผูถื้อหุน้ทีร่บัผดิชอบเป็นวธิหีนึง่ทีส่ำาคญั 

ในการรักษามูลค่าหุ้นและเพิ่มผลตอบแทนในระยะยาว และ 

ช่วยขบัเคล่ือนการพฒันาให้เปล่ียนแปลงไปในทางทีด่ขีึน้ ดงันัน้ 

กบข. จึงใช้สิทธิความเป็นเจ้าของจากการเป็นผู้ถือหุ้นของ

บรษิทัด้วยวธิต่ีาง ๆ  เช่น การลงคะแนนเสยีงในทีป่ระชมุผู้ถอืหุน้  

(Proxy Voting) การเข้าร่วมประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำาปี 

และมีส่วนร่วมอย่างเต็มที่กับบริษัทต่าง ๆ อย่างต่อเนื่อง

 กบข. ได้น�ำแนวทำงกำรออกเสำียงลงคะแนนของ กบข. ในกำรประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทท่ี กบข. ลงทุน (Proxy  

Voting Guideline) เพื่อใช้เป็นแนวทำงในกำรพิจำรณำออกเสำียงลงคะแนนของบริษัทจดทะเบียนที่ถือหุ้นอยู่ในพอร์ตกำรลงทุน  

สำ�ำหรับตรำสำำรทุนภำยในประเทศ กบข. ได้ด�ำเนินกำรลงคะแนนเสีำยงแทนในท่ีประชุมผู้ถือหุ ้นและได้ใช้สิำทธิออกเสีำยง 

ในกำรแสำดงควำมคิดเห็นทุกครั้งเมื่อเกิดเหตุกำรณ์เชิงลบข้ึนในบริษัทที่ กบข. ลงทุน โดยในไตรมำสำ 1-3 ของปี 2566 กบข.  

เข้ำร่วมประชุมทั้งหมดเก้ำสำิบแปดครั้ง (ร้อยละ 100) ซึ่งมีประเด็นสำ�ำคัญที่ได้ลงคะแนนเสำียงไม่เห็นด้วย ได้แก่

• กำรอนุมัติกำรเพิ่มทุนภำยใต้มติทั่วไป (General Mandate) เนื่องจำกกำรไม่ระบุแหล่งที่มำ 
 ของเงินทุนที่ชัดเจน

• ค่ำตอบแทนของกรรมกำรและ/หรือคณะกรรมกำรบริหำร ซึ่งถือว่ำสำูงเกินไปเมื่อเทียบกับก�ำไร 
 ของบริษัท

• กำรแต่งต้ังกรรมกำรอสิำระ เนือ่งจำกด�ำรงต�ำแหน่งต่อเนือ่งเกนิกว่ำ 9 ปี เข้ำร่วมประชมุคณะกรรมกำร 
 น้อยกว่ำร้อยละ 75 และมีบุคคลที่เกี่ยวข้องกับกำรซื้อขำยหลักทรัพย์ภำยใน
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3.2	 การเข้าพบกิจการเพื่อหารือเชิงบวก	 
	 (Positive	Engagement)

 กบข. เชื่อว่ำกำรมีสำ่วนร่วมอย่ำงต่อเนื่องที่มีประสำิทธิภำพสำำมำรถสำร้ำงประโยชน์แก่บริษัท นักลงทุน และสำังคมโดย

รวม กบข. ได้สำร้ำงกำรมส่ีำวนร่วมกบับรษัิททีเ่ข้ำลงทุนเพือ่แลกเปลีย่นข้อมลูและควำมคดิเหน็เกีย่วกบักำรปรบัปรงุกำรด�ำเนนิงำน 

ด้ำน ESG อย่ำงสำม�่ำเสำมอ  

 ตั้งแต่ปี 2565 กบข. ได้เข้ำหำรือกับบริษัทมหำชนจ�ำกัด (บมจ.) ทั้งส้ิำน 10 แห่ง ใน 8 ภำคธุรกิจ ได้แก่  

ภำคเกษตรกรรมและอำหำร ภำคสิำนค้ำอุปโภคบริโภค ภำคกำรเงิน ภำคผลิตภัณฑ์อุตสำำหกรรม ภำคอสัำงหำริมทรัพย์

และก่อสำร้ำง ภำคธุรกิจบริกำรด้ำนพลังงำน และภำคเทคโนโลยี ในประเด็นเกี่ยวกับสิำทธิมนุษยชนและกำรเปลี่ยนแปลง 

สำภำพภมูอิำกำศเป็นหลกั โดย กบข. พบว่ำ ทกุบรษัิทให้ควำมสำ�ำคญัในกำรสำร้ำงควำมยัง่ยืนของธรุกจิ และได้จดัต้ังคณะกรรมกำร 

หรือคณะอนุกรรมกำรด้ำนควำมยั่งยืนเพื่อก�ำหนดเป้ำหมำยของบริษัท อย่ำงไรก็ตำม ภำคธุรกิจต่ำง ๆ ล้วนให้ควำมสำ�ำคัญ 

ในประเด็นที่มำกน้อยแตกต่ำงกันไปภำยในกรอบ ESG ซ่ึงข้ึนอยู่กับควำมท้ำทำยและควำมเส่ีำยงท่ีสำอดคล้องกับภำคธุรกิจนั้น ๆ  

ตัวอย่ำงเช่น ภำคธุรกิจบริกำรจะให้ควำมสำ�ำคัญกับกำรก�ำกับดูแล (Governance: G) และสัำงคม (Social: S) ในมิติของ 

ควำมปลอดภัยด้ำนข้อมูลของผู้ผลิตสำินค้ำและบริกำร มำกกว่ำผลกระทบด้ำนสำิ่งแวดล้อม (Environmental: E) เป็นต้น

 เน่ืองจำกประเทศไทยได้ประกำศเป้ำหมำยกำรบรรลคุวำมเป็นกลำงทำงคำร์บอน (Carbon Neutrality) ภำยในปี 2593 

และกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกสำุทธิเป็นศูนย์ (Net Zero) ภำยในปี 2608 กบข. ซึ่งเป็นหน่วยงำนภำครัฐและนักลงทุนที่ค�ำนึงถึง 

ควำมรับผิดชอบต่อสัำงคมและมุ่งมั่นสำนับสำนุนเป้ำหมำยดังกล่ำวจึงสำร้ำงกำรมีสำ่วนร่วมกับบริษัทที่เรำลงทุน และสำนับสำนุนให ้

บริษัทเหล่ำนี้นำแนวปฏิบัติที่ช่วยลดกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกมำใช้อย่ำงต่อเนื่อง  

 ตั้งแต่ปี 2565 กบข. เริ่มค�ำนวณและเปิดเผยข้อมูลปริมำณกำรปล่อยก๊ำซคำร์บอนไดออกไซด์ (Carbon Footprint)  

ของพอร์ตตรำสำำรทุนในประเทศ  กำรวิเครำะห์องค์ประกอบ (Attribution) ของคำร์บอนฟุตพรินต์ ช่วยให้ กบข. เฝ้ำติดตำม

ปริมำณคำร์บอนฟุตพรินต์ของบริษัทที่ลงทุนอันสำ่งผลกระทบโดยรวมของพอร์ตกำรลงทุน หำกบริษัทเหล่ำนี้ด�ำเนินกำรลด 

กำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจก ย่อมสำ่งผลเชิงบวกต่อกำรลดปริมำณคำร์บอนฟุตพรินต์ของพอร์ตกำรลงทุนของ กบข. ไปด้วย 

 ในสำ่วนหนึ่งของกำรประเมินควำมเสำี่ยงด้ำนสำภำพภูมิอำกำศ กบข. รำยงำนประมำณกำรปริมำณคำร์บอนฟุตพรินต์ 

(Scope 1 และ 2) ของพอร์ตตรำสำำรทุนโดยใช้วิธีกำรค�ำนวณตำมมำตรฐำนของ Partnership for Carbon Accounting  

Financials (PCAF) ดังนี้

3.2.1 โครงการส่งเสริมการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์  
  (Net Zero Pathway Engagement Program)
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 • ปรมิำณกำรปล่อยก๊ำซเรอืนกระจกตำมสดัส่วนควำมเป็นเจ้ำของในธรุกจิ (Apportioned Carbon Emission):  

แสำดงคำร์บอนฟุตพร้ินท์จำกกำรถือหุ้นในบริษัทซึ่งมีกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกในกำรด�ำเนินธุรกิจ โดยค�ำนวณปริมำณกำร

ปล่อยก๊ำซเรือนกระจกตำมสัำดสำ่วนของมูลค่ำกำรถือหุ้นต่อมูลค่ำบริษัท ซึ่งตัวช้ีวัดนี้จะรำยงำนเป็นปริมำณกำรปล่อยก๊ำซ 

คำร์บอนไดออกไซด์เทียบเท่ำ (CO2 equivalent)

 • ค่ำควำมเข้มข้นของคำร์บำอนเฉลี่ยถ่วงน�้ำำหนัก (Weighted Average Carbon Intensity: WACI):  

ประเมินตำมควำมเข้มข้นของคำร์บอนของบริษัทและพิจำรณำจำกสำัดสำ่วนตำมพอร์ตกำรลงทุน โดยใช้วิธีค�ำนวณด้วยกำรน�ำ 

สำัดสำ่วนกำรลงทุนในแต่ละบริษัทคูณกับควำมเข้มข้นของคำร์บอนของบริษัทนั้น ๆ และน�ำผลลัพธ์ของแต่ละบริษัทมำรวมกัน 

ในพอร์ตกำรลงทุน ซึ่งค่ำ WACI ที่สำูงบ่งชี้ได้ว่ำปริมำณคำร์บอนสำูงเช่นกัน

 จำกข้อมูลควำมเข้มข้นของคำร์บอนเฉลี่ยถ่วงน�้ำหนัก (WACI) กบข. ได้ระบุบริษัท 10 อันดับแรกที่สำร้ำงควำมเข้มข้น

ของคำร์บอนสำูงสำุด (Top 10 WACI Distributor Companies) ในพอร์ตตรำสำำรทุนในประเทศ เพื่อที่ กบข. จะเข้ำหำรือด้วย 

เนื่องจำกบริษัทเหล่ำนี้สำ่งผลกระทบอย่ำงมีนัยสำ�ำคัญต่อพอร์ตกำรลงทุนในปริมำณกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจก (วัดโดย WACI) ใน

ระดับที่สำูงและมีสำัดสำ่วนกำรลงทุนที่สำูง

 • บำริษัทจ�ำนวน 6 จำก 10 บำริษัท มีส่วนก่อให้เกิดกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกอย่ำงมีนัยส�ำคัญ โดยบริษัทสำ่วน

ใหญ่ดำเนินธุรกิจในภำคพลังงำนและสำำธำรณูปโภค ซึ่ง 2 จำก 10 บริษัท อยู่ในภำควัสำดุ สำ่วนอีก 2 บริษัท ดำเนินธุรกิจ 

ในภำคกำรขนสำ่งและอสำังหำริมทรัพย์

 • บำริษัทจ�ำนวน 6 จำก 10 บำริษัท ได้ประกำศเป้ำหมำยกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ (Net Zero)  

หรือควำมเป็นกลำงทำงคำร์บำอน (Carbon Neutrality) แล้ว มีบริษัท 4 แห่งท่ียังไม่ได้ประกำศเป้ำหมำย Net Zero 

โดยบริษัทเหล่ำนั้นดำเนินธุรกิจในภำคพลังงำน สำำธำรณูปโภค กำรขนสำ่ง และอสำังหำริมทรัพย์

 

ตัวอย่างของบริษัทที่มีส่วนก่อให้เกิดความเข้มข้นของคาร์บอน (WACI Contributor):  

การเปิดเผยการปล่อยก๊าซคาร์บอน	(ขอบเขต	1,2,3)	ในปี	2565

(ข้อมูล ณ เดือนกันยายน 2566)

รวม

13.7 
ล้านตันคาร์บอนไดออกไซด์เทียบเท่า 

รวม

14.3 
ล้านตันคาร์บอนไดออกไซด์เทียบเท่า  

มูลค่าการลงทุน   

1.2 
พันล้านบาท

มูลค่าการลงทุน  

0.53 
พันล้านบาท

คิดเป็นสัดส่วน

6.4 % 
ของพอร์ตตราสารทุนในประเทศ

คิดเป็นสัดส่วน 

2.8 % 
ของพอร์ตตราสารทุนในประเทศ
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  กบข. ได้หำรือกับบริษัททั้ง 4 แห่งที่ยังไม่ได้ประกำศเป้ำหมำย Net Zero เพื่อเฝ้ำติดตำมควำมมุ่งมั่นในกำรก�ำหนด 

เป้ำหมำยและแนวทำงปฏิบัติในกำรด�ำเนินงำนเพื่อบรรลุเป้ำหมำย Net Zero ในเร็ว ๆ นี้ รำยละเอียดสำ�ำคัญจำก 

หำรือดังกล่ำวมีดังนี้

 1) บริษัทในภาคธุรกิจสาธารณูปโภค: ถึงแม้ว่ำบริษัทจะยังไม่ได้ประกำศเป้ำหมำย Net Zero อย่ำงเป็นทำงกำร 

  แต่มแีผนทีจ่ะประกำศเป้ำหมำย Net Zero ปี 2593 ซึง่ครอบคลมุกำรปล่อยก๊ำซเรอืนกระจกทัง้ทำงตรง (Scope 1)  

  และทำงอ้อม (Scope 2) ภำยในปี 2566 โดยมีแผนกำรด�ำเนินงำนซ่ึงประกอบด้วย กำรยกระดับประสิำทธิภำพ 

  ของโรงไฟฟ้ำเพื่อลดควำมเข้มข้นของคำร์บอนมำกกว่ำร้อยละ 25 ภำยในปี 2573 และเพิ่มสัำดสำ่วนของพลังงำน 

  หมุนเวียนของก�ำลังกำรผลิตทั้งหมดเป็นร้อยละ 40 เป็นอย่ำงน้อย นอกจำกนี้ ยังมีกำรศึกษำเทคโนโลย ี

  กำรดักจับและกักเก็บคำร์บอน (Carbon Capture Utilization & Storage: CCUS) และแหล่งพลังงำนทำงเลือก 

  อื่น ๆ เช่น เชื้อเพลิงไฮโดรเจน มำใช้เป็นพลังงำนทำงเลือกอีกด้วย

 2) บริษัทในภาคพลังงาน: ขณะนี้อยู่ระหว่ำงกำรศึกษำกำรก�ำหนดเป้ำหมำย Net Zero ปี 2593 และกำรพัฒนำ 

  แผนแม่บทสำูก่ำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกเป็นศนูย์ (Decarbonization Roadmap) โดยมแีผนทีจ่ะประกำศเจตนำรมณ์ 

  ภำยในปีนี้ แผนปฏิบัติกำรด้ำนกำรด�ำเนินงำน ประกอบด้วย กำรเพิ่มสำัดสำ่วนของพลังงำนหมุนเวียนไม่น้อยกว่ำ 

  ร้อยละ 25 ขยำยศกัยภำพเทคโนโลยกีำรดกัจบัและกกัเกบ็คำร์บอน (CCUS) ทีฐ่ำนกำรผลติ และจดัสำรรงบประมำณ 

  กำรลงทุนร้อยละ 60 ในเทคโนโลยีพลังงำนระหว่ำงปี 2566-2568 นอกจำกนี้ ยังมีกำรศึกษำกรอบปฏิบัติกำร 

  ของคณะท�ำงำนด้ำนกำรเปิดเผยข้อมลูทำงกำรเงนิท่ีเกีย่วข้องกับสำภำพภมูอิำกำศ (Task Force on Nature-related  

  Financial Disclosure: TNFD) โดยมุ่งเน้นกำรอนุรักษ์ควำมหลำกหลำยทำงชีวภำพ

 3) บริษัทในภาคการขนส่ง (การเดินเรือ): บริษัทในภำคสำ่วนนี้ยังยึดมั่นต่อเป้ำหมำยขององค์กำรทำงทะเลระหว่ำง 

  ประเทศ (International Maritime Organization: IMO) ในกำรบรรลุกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกสำุทธิเป็นศูนย ์

  ภำยในปี 2593 แต่ยังไม่สำำมำรถก�ำหนดเป้ำหมำย Net Zero ของตัวเองเนื่องจำกควำมท้ำทำยด้ำนกำรด�ำเนินงำน 

  ที่เกี่ยวข้องกับกำรปฏิบัติตำมเงื่อนไขต่ำง ๆ รวมไปถึงแนวโน้มกำรเปลี่ยนแปลงของข้อบังคับภำยใน IMO

 4) บริษัทในภาคธุรกิจอสังหาริมทรัพย์: ขณะนี้อยู่ระหว่ำงกำรก�ำหนดเป้ำหมำย Net Zero ปี 2593 มีกำรจัดตั้ง 

  คณะกรรมกำรด้ำนควำมยั่งยืน และริเริ่มโครงกำรพลังงำนสำะอำด เช่น หลังคำโซลำร์เซลล์ กำรบ�ำรุงรักษำ 

  เครื่องปรับอำกำศ และกำรติดตั้งระบบเซ็นเซอร์สำ�ำหรับบันไดเลื่อน โดยยังเผชิญอุปสำรรคในกำรปรับพื้นที่เดิม 

  ให้ได้มำตรฐำนอำคำรสีำเขียวของ LEED ทั้งนี้ หลำยบริษัทในภำคธุรกิจนี้ได้บูรณำกำรแผนงำนยุทธศำสำตร์ 3 ปี  

  ในด้ำน ESG เข้ำกับกลยุทธ์ของกลุ่มบริษัทสำู่เป้ำหมำย Net Zero 

 นอกจำกน้ี กบข. ยังได้มีกำรหำรือกับบริษัทต่ำง ๆ เพื่อท�ำควำมเข้ำใจเกี่ยวกับควำมท้ำทำยและโอกำสำทำงธุรกิจ 

ในกำรเปลี่ยนผ่ำนสำู่เป้ำหมำย Net Zero ไปพร้อมกัน
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 กบข. ได้เข้ำปรกึษำด้ำนส่ิำงแวดล้อมร่วมกบับรษิทั กลัฟ์ เอน็เนอร์จ ีดีเวลลอปเมนท์ จ�ำกัด (มหำชน) โดยลงสำ�ำรวจพืน้ที ่
และศึกษำโรงไฟฟ้ำหนองแซงในจังหวัดสำระบุรี ซ่ึงวัตถุประสำงค์หลักของกำรลงพื้นที่ครั้งนี้คือกำรท�ำควำมเข้ำใจเกี่ยวกับ 
แผนกำรบรรลุเป้ำหมำย Net Zero ของบริษัทฯ ผ่ำนนโยบำยและกำรปฏิบัติงำนต่ำง ๆ ในพื้นที่
 

 โรงไฟฟ้ำหนองแซงเป็นโรงไฟฟ้ำหน่ึงในโรงไฟฟ้ำ Independent Power Producer: IPP ที่ใช้ก๊ำซธรรมชำติ 
เป็นเชื้อเพลิง ภำยใต ้กลุ ่มบริษัท กัลฟ์ เจพี จำกัด บริษัท กัลฟ์ เอ็มพี จำกัด มีกำลังกำรผลิตไฟฟ้ำติดตั้งรวมทั้งสำิ้น  
1,668.2 เมกะวัตต์ บริษัทฯ มุ่งมั่นที่จะลดผลกระทบต่อสำิ่งแวดล้อมให้น้อยที่สำุดเท่ำที่จะทำได้ ควบคู่ไปกับกำรตอบแทนสำังคม
และมุ่งสำู่เป้ำหมำย Net Zero

 นอกจำกน้ี บริษัทฯ ยังมุ่งเน้นกำรยกระดับประสำิทธิภำพกำรผลิตไฟฟ้ำ เช่น ปรับปรุงเครื่องจักรเดิมและจัดหำ 
เครือ่งจกัรรุ่นใหม่ท่ีมปีระสำทิธภิำพสำงูกว่ำมำแทนที ่ อกีทัง้ยงัได้จัดตัง้ศนูย์กำรเรยีนรูด้้ำนกำรเกษตรกรรมและฟำร์มเกษตรตวัอย่ำง
ไว้รอบบริเวณโรงไฟฟ้ำ ซึ่งสำอดคล้องกับแนวคิดเศรษฐกิจหมุนเวียน โดยมีวัตถุประสำงค์ คือ กำรสำร้ำงควำมสำัมพันธ์อันดีระหว่ำง
ชมุชน พร้อมทัง้ช่วยเหลอืเกษตรกรให้สำำมำรถเรยีนรูแ้นวทำงกำรเกษตรกรรมอย่ำงยัง่ยนืและเผยแพร่ควำมรูสู่้ำเกษตรกรทัว่ประเทศ  
กำรจัดตั้งศูนย์ดังกล่ำวสำะท้อนถึงควำมร่วมมือระหว่ำงภำคอุตสำำหกรรมและชุมชนเป็นอย่ำงดี

 จำกกำรลงพื้นท่ีครั้งน้ี ท�ำให้ กบข. มีควำมเข้ำใจเก่ียวกับแผนกำรบรรลุเป้ำหมำย Net Zero ของบริษัทฯ มำกขึ้น  
และมั่นใจว่ำบริษัทฯ แสำดงถึงควำมพยำยำมอย่ำงจริงจังในกำรด�ำเนินกำรลดผลกระทบต่อสำิ่งแวดล้อมให้น้อยที่สำุดและมุ่งสำู่ 
เป้ำหมำย Net Zero

กรณีศึกษา:	การลงพื้นที่โรงไฟฟ้าของบริษัทกัลฟ์  (GULF)

โดยบริษัทฯ มุ่งเน้นการดำาเนินงานด้านสิ่งแวดล้อมใน 4 ด้านหลัก 
เพื่อรับมือกับปัญหาด้านสิ่งแวดล้อม และการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ ดังนี้

ด้านการจัดการนำ้า: 
ใช้ระบบนำ้าหมุนเวียน

ด้านการควบคุมเสียง: 
ใช้กำาแพงกันเสียงทั้ง 3 ด้าน และปลูกต้นไม้รอบโรงไฟฟ้า

ด้านการจัดการการปล่อยมลพิษ: 
ติดตั้งโซลาร์เซลล์

ด้านการจัดการขยะ: 
นำาขยะกลับมาใช้ประโยชน์ รีไซเคิล และฟื้นฟู
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 ทุกบริษัทที่ กบข. เข้ำหำรือให้ควำมสำ�ำคัญกับสิำทธิมนุษยชนในกระบวนกำรด�ำเนินธุรกิจ โดยมีกำรประกำศ

นโยบำยด้ำนสำิทธิมนุษยชนตำมมำตรฐำนสำำกล เช่น กำรด�ำเนินงำนด้ำนสำิทธิมนุษยชนตำมหลักกำรชี้แนะของสำหประชำชำติ 

ว่ำด้วยธุรกิจกับสำิทธิมนุษยชน (UN Guiding Principles on Business and Human Rights: UNGPs) ปฏิญญำสำำกล 

ว่ำด้วยสำิทธิมนุษยชน (Universal Declaration of Human Rights: UDHR)  และมำตรฐำนที่ก�ำหนดโดยองค์กรต่ำง ๆ เช่น 

สำภำธุรกิจโลกเพื่อกำรพัฒนำอย่ำงยั่งยืน (World Business Council for Sustainable Development: WBCSD) และ 

องค์กำรแรงงำนระหว่ำงประเทศ (International Labour Organization: ILO)  ซึ่งนโยบำยเหล่ำนี้ครอบคลุมกับผู้มีสำ่วนได้เสำีย

ทุกกลุ่ม ตั้งแต่พนักงำน ผู้บริโภค ไปจนถึงพันธมิตรและผู้รับจ้ำงด้วย

 อย่ำงไรก็ตำมบริษัทหลำยแห่งระบุถึงควำมท้ำทำยในกำรพัฒนำแนวปฏิบัติด้ำนสำิทธิมนุษยชน โดยเฉพำะอย่ำงยิ่ง 

เม่ือต้องร่วมงำนกับพันธมิตรธุรกิจขนำดกลำงและขนำดย่อม ซ่ึงอำจยังไม่มีควำมพร้อมท่ีจะปฏิบัติตำมหลักกำรด้ำน 

สำิทธิมนุษยชน

ความเสี่ยงสำาคัญที่พบมี 3 ประเด็นดังน้ี

• ควำมเป็นส่วนตัวและกำรคุ้มครองข้อมูลส่วนบำุคคล ภำยใต้พระรำชบัญญัติคุ้มครองข้อมูล 
 สำ่วนบุคคล พ.ศ. 2562 บริษัทต่ำง ๆ บริหำรจัดกำรควำมเส่ีำยงนี้โดยกำรจัดท�ำแนวทำงปฏิบัติ 
 ตำม พ.ร.บ. คุ้มครองข้อมูลสำ่วนบุคคล และด�ำเนินกำรต่ำง ๆ เช่น จัดตั้งคณะกรรมกำรคุ้มครอง 
 ข้อมูล ไปจนถึงกำรจัดอบรม เป็นต้น
 

• อำชีวอนำมัยและควำมปลอดภัย อยู่ภำยใต้กำรก�ำกับดูแลของท้ังนโยบำยภำยในและกฎหมำย 
 ระหวำ่งประเทศ ซึง่ธรุกิจด้ำนกำรผลติเผชิญกบัควำมเส่ีำยงสำงูกวำ่ โดยเฉพำะอยำ่งยิง่จำกสำถำนกำรณ ์
 กำรแพร่ระบำดของโควิด-19

• ผลิตภัณฑ์ บำริกำร และควำมปลอดภัยของลูกค้ำ บริษัทส่ำวนใหญ่ด�ำเนินกำรจัดกำรควำมเส่ีำยง 
ที่เกี่ยวข้องกับอำชีวอนำมัยและควำมปลอดภัย ในผลิตภัณฑ์และบริกำร โดยกำรสำื่อสำำรมำตรฐำน 
กำรปฏิบัติงำนด้ำนควำมปลอดภัย  และจัดท�ำแนวทำงกำรอบรมสำ�ำหรับพนักงำน  พันธมิตร  ไปจนถึง
ผู้รับจ้ำง นอกจำกนี้ ยังมีกำรก�ำหนดเกณฑ์สำ�ำหรับกำรผลิตวัตถุดิบและกำรบริกำรท่ีมีระบบควบคุม
คุณภำพควบคู่ไปกับแนวทำงกำรอบรมสำ�ำหรับทุกฝ่ำยที่เกี่ยวข้องอย่ำงต่อเนื่อง

3.2.2 การให้ความสำาคัญด้านสังคมและสิทธิมนุษยชีน
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 กบข. ไม่เพียงแต่ประเมินผลกระทบด้ำนส่ิำงแวดล้อมและสัำงคมเท่ำนั้น แต่ยังให้ควำมสำ�ำคัญกับองค์ประกอบด้ำน 

กำรมีธรรมำภิบำลที่ดี (Governance) ซึ่งตัวอย่ำงต่อไปนี้จะอธิบำยถึงกำรเข้ำหำรืออย่ำงสำร้ำงสำรรค์ของ กบข. กับบริษัทต่ำง ๆ 

เพือ่พัฒนำด้ำนกำรมธีรรมำภบิำลทีดี่ โดย กบข. ต้ังใจทีจ่ะด�ำเนนิกำรมส่ีำวนร่วมเหล่ำนีก้บับรษัิทอืน่ ๆ  ท้ังในตรำสำำรทนุในประเทศ

และต่ำงประเทศต่อไป 

ตัวอย่างสองกรณีศึกษา:

กรณีศึกษาที่	1

 บริษัทหน่ึงท่ี กบข. มีกำรลงทุน มีกรรมกำรบริษัท 2 คน ซึ่งหนึ่งในน้ันมีควำมเก่ียวข้องกับบริษัทในเครือ โดย 
ถูกคณะกรรมกำรก�ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) ด�ำเนินฟ้องคดีแพ่งกรณีซื้อขำยหุ้นของบริษัทฯ โดย 
ใช้ข้อมูลภำยในสำนับสำนุนกำรกระท�ำควำมผิดดังกล่ำว

 กบข. ได้ด�ำเนินกำรตำมแนวปฏิบัติ Negative List โดยระงับกำรลงทุนในหุ้นและตรำสำำรหนี้ของบริษัทดังกล่ำว
เป็นกำรชั่วครำว ก่อนเข้ำพบผู้บริหำรของบริษัทฯ โดย กบข. ได้มีกำรปรึกษำกับบริษัทฯ เป็นจ�ำนวน 2 ครั้ง 

การเข้าหารือคร้ังที่ 1

 กบข. ได้เข้ำหำรือเพื่อรับทรำบข้อเท็จจริงและมำตรกำรป้องกันของบริษัทฯ โดยประธำนกรรมกำรบริษัทฯ ชี้แจงว่ำ 
บริษัทฯ มีนโยบำยกำรบริหำรงำนท่ีมีประสำิทธิภำพ พร้อมทั้งมีมำตรกำรป้องกันที่เข้มงวดโดยมีกำรทบทวนมำตรกำรเหล่ำนี้ 
อย่ำงสำม�่ำเสำมอ ทั้งนี้ บริษัทฯ ได้มีกำรก�ำหนดมำตรกำรรำยงำนกำรถือครองหุ้นของกรรมกำรและผู้บริหำร โดยห้ำมมิให้ 
มีกำรซื้อขำยหุ้นในช่วงเวลำห้ำมซ้ือขำย (Silent Period) อย่ำงเด็ดขำด รวมถึงควบคุมกำรเข้ำถึงข้อมูลอย่ำงเข้มงวด ทำให้
กรรมกำรที่เกี่ยวข้องได้รับทรำบถึงผลกระทบ ถูกปรับ และต้องลำออกจำกตำแหน่งเมื่อพ้นช่วงเวลำห้ำมซื้อขำย

การเข้าหารือครั้งที่ 2

 กบข. ได้เข้ำปรึกษำกับฝ่ำยธรรมำภิบำลของบริษัทฯ เพื่อติดตำมกำรปรับปรุงกระบวนกำรดำเนินงำนธุรกิจ
และป้องกันเหตุกำรณ์ในลักษณะเดียวกันไม่ให้เกิดขึ้นอีกในอนำคต โดยบริษัทฯ ได้ดำเนินกำรยกระดับมำตรกำรกำรมี 
ธรรมำภิบำลที่ดีหลังจำกเหตุกำรณ์น้ี เช่น กำรจัดตั้งคณะอนุกรรมกำรเพื่อสำรรหำและก�ำหนดค่ำตอบแทน และก�ำกับดูแล 
ธรรมำภิบำล (Nomination and Remuneration and Governance Committee) กำรออกแนวปฏิบัติที่ชัดเจน 
และกำรเสำนอรำยงำนต่อคณะกรรมกำรบริษัทอย่ำงน้อยปีละ 2 ครั้ง 

 นอกจำกนี้ บริษัทฯ ได้เพิ่มนโยบำยกำรซื้อขำยหลักทรัพย์ให้ครอบคลุมไปถึงกรรมกำรบริษัท ผู้บริหำร ไปจนถึง
เจ้ำหน้ำที่อีกด้วย กำรมีสำ่วนร่วมในครั้งน้ีสำะท้อนให้เห็นถึงควำมมุ่งมั่นของบริษัทฯ ในกำรดำเนินธุรกิจด้วยกำรมีธรรมำภิบำล
ที่ดี โดยมีระบบควบคุมภำยในท่ีเหมำะสำม รวมถึงมีมำตรกำรป้องกันควำมขัดแย้งทำงผลประโยชน์และกำรใช้ข้อมูลภำยใน 
จำกมำตรกำรดังกล่ำว บริษัทฯ จึงไม่ถูกขึ้นทะเบียนในบัญชี Negative List และ กบข. ได้ยกเลิกกำรระงับกำรลงทุน

3.2.3 การส่งเสริมธรรมาภิบาลที่ดี (Governance)



ก
อ
งท
ุน
บ
ำ�เ
ห
น
็จบ

ำ�น
�ญ

ข้
�ร
�ช
ก
�ร

40

รา
ย
งา
น
ก
าร
พ
ัฒ
น
าท
ี่ย
ั่งย

ืน

กรณีศึกษาที่	2
 

 กรณีศึกษำนี้เป็นเรื่องของกำรติดตำมควำมเคลื่อนไหวของผู้บริหำรในบริษัทท่ีอยู ่ในกลุ่มหุ ้นท่ี กบข.  

ลงทุนได้ (Stock Universe) โดยมีประเด็นกำรใช้ข้อมูลภำยในเพื่อซื้อหุ้นของบริษัท

 บริษัทนี้อยู ่ในภำคธุรกิจด้ำนกำรดูแลสำุขภำพ ผู ้บริหำรของบริษัทถูกด�ำเนินคดีฐำนซื้อขำยหุ ้นโดย 

ใช้ข้อมูลภำยใน โดย กบข. ได้รับทรำบปัญหำเรื่องควำมโปร่งใสำและกำรมีธรรมำภิบำลของบริษัทฯ และได้ติดตำม

ประเด็นดังกล่ำวอย่ำงใกล้ชิดโดยวิเครำะห์ประเมินสำำเหตุของปัญหำและแนวทำงในกำรแก้ไข หำกบริษัทฯ ไม่

สำำมำรถดำเนินกำรแก้ไขปัญหำได้อย่ำงจริงจังและเหมำะสำม กบข. มีแนวโน้มที่จะตัดสำินใจนำรำยชื่อบริษัทฯ ออก

จำกกลุ่มบริษัทที่ กบข. สำำมำรถลงทุนได้ (Stock Universe) แม้ว่ำกระบวนกำรติดตำมจะพบว่ำผู้บริหำรของบริษัทฯ  

มีกำรกระทำผิดจริง แต่บริษัทฯ ได้ดำเนินกำรแก้ไขอย่ำงทันท่วงทีและมีมำตรกำรป้องกันไม่ให้เกิดเหตุกำรณ ์

ลักษณะเดียวกันขึ้นอีก

 ในอนำคต กบข. ยังติดตำมและก�ำกับดูแลกำรด�ำเนินงำนของบริษัทท่ีลงทุนอย่ำงใกล้ชิด รวมถึงติดตำม

สำถำนกำรณ์ที่เกี่ยวข้องกับผลกระทบด้ำน ESG ในตลำดหุ้นไทยและต่ำงประเทศ เพื่อให้แน่ใจว่ำกำรลงทุนของ กบข.

ไม่เกี่ยวข้องกับกิจกรรมที่สำ่งผลกระทบด้ำนลบ ตำมแนวทำงกำรประกอบธุรกิจตำมหลักควำมยั่งยืน



ความร่วมมอืและ
การมีสำ่วนร่วม
ระหว่าง ภาคี
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 กบข. มุ่งมั่นในการส่งเสริมการลงทุนอย่าง

รับผิดชีอบ และเผยแพร่ผลงานการสนับสนุน

ด้าน ESG รวมถึงร่วมแลกเปลี่ยนประสบการณ์

เกี่ยวกับการขับเคล่ือนประเด็นเป้าหมายการ

พัฒนาที่ยั่งยืน (Sustainable Development 

Goals: SDGs) อย่างต่อเนื่อง โดยตลอดในปี 

2566 มีกิจกรรมสำาคัญที่ได้ดำาเนินการดังนี้

4.

ความร่วมมือ
และ
การมีส่วนร่วม
ระหว่าง ภาคี

• งาน Sustainability Forum ประจำาปี 2566  
 ร่วมกับ Bloomberg

 กบข. ร่วมกับ Bloomberg จัดงำน Sustainability & 
Climate Finance Forum เมื่อวันที่ 21 มีนำคม 2566 ภำยใต้หัวข้อ 
‘Accelerate Sustainability & Climate Finance - Measure, 
Mitigate and Manage’ เพื่อกระตุ้นควำมร่วมมือระหว่ำงภำครัฐ 
และเอกชนในกำรร่วมแก้ไขปัญหำกำรเปลี่ยนแปลงทำงสำภำพภูมิ
อำกำศอย่ำงเป็นรูปธรรมร่วมกัน โดยมีใจควำมสำ�ำคัญหลัก คือ  

“ธรรมาภิบาลท่ีดีคือรากฐานท่ีแข็งแกร่งสู่ความย่ังยืน”

 องค์ประกอบำส�ำคัญในกำรรับำมือกับำกำรเปลี่ยนแปลง
สภำพภูมิอำกำศ มีทั้ำงหมด 3 องค์ประกอบำ นั่นคือ 1. กำรวัดผล 
(Measure): ต้องมีกำรเก็บรวบรวมข้อมูลและวัดผล รวมถึงรำยงำน
ภำยใต้มำตรฐำนเดียวกัน เช่น Green Taxonomy 2. กำรบำรรเทำ
ผลกระทบำ (Mitigate): ภำคธุรกิจกำรเงินมีบทบำทสำ�ำคัญในกำรลด 
ก๊ำซเรือนกระจกและควรสำนับสำนุนโครงกำรที่ช่วยลดผลกระทบ 
จำกกำรเปลีย่นแปลงสำภำพภมูอิำกำศ และ 3. กำรจดักำร (Manage): 
กำรลงทุนด้ำนเทคโนโลยีมีควำมสำ�ำคัญอย่ำงยิ่ง เนื่องจำกมีต้นทุนที่สำูง 
เช่น โครงสำร้ำงพ้ืนฐำนด้ำนระบบไฟฟ้ำ ดังนัน้จึงต้องอำศัยควำมร่วมมอื 
ระหว่ำงภำครัฐและเอกชน

• การประชุีม IESG ที่เมืองโจฮันเนสเบิร์ก ประเทศแอฟริกาใต้

 กบข. เข้ำร่วมกำรประชุมเพื่อแบ่งปันประสำบกำรณ์กำรบูรณำกำรด้ำน ESG ในกำรด�ำเนินงำนของ 
กองทุนสำ�ำรองเลี้ยงชีพแห่งชำติ และได้ข้อสำรุปว่ำ “กำรบูำรณำกำร ESG คือกำรเดินทำงไปยังเป้ำหมำยที่ม ี
ควำมเปลี่ยนแปลงอยู่ตลอดเวลำ”
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• เข้าร่วมงาน Responsible Financing and Infrastructure 7th Bangkok  
 Business and Human Rights Week

 กบข. เข้ำร่วมงำนเสำวนำภำยใต้หัวข้อ “บทบำทในกำรดำเนินธุรกิจอย่ำงมีควำมรับผิดชอบและกำรสำร้ำง
สำมดุลระหว่ำงเป้ำหมำยกำรพัฒนำกับพันธสำัญญำด้ำนสำภำพภูมิอำกำศ” (The Role of Responsible Business  
Conduct in balancing development objectives with climate commitments) เพ่ือแลกเปลี่ยน 
ประสำบกำรณ์เกีย่วกับโครงสำร้ำงพืน้ฐำนท่ีดำเนินกำรอย่ำงรับผิดชอบ โดยกำรประชุมดังกล่ำวมุง่หวังทีจ่ะได้รบัควำมรู้ 
เพิ่มเติมเก่ียวกับแนวปฏิบัติตัวอย่ำงและกรอบกำรทำงำนที่สำำมำรถนำมำปรับใช้สำำหรับกำรระดมทุนเพื่อพัฒนำ
โครงสำรำ้งพืน้ฐำนทีย่ัง่ยนื ซึง่เป็นสำว่นสำำคญัในกำรบรรลเุปำ้หมำยดำ้นสำภำพภมูอิำกำศและกำรพฒันำระดบัภมูภิำค

• เข้าร่วมการประชีุมโต๊ะกลม OECD - ADBI-IRDAI ในเรื่องการประกันและเงินออม 

 เพื่อการเกษียณอายุในทวีปเอเชีีย ณ เมืองไฮเดอราบัด ประเทศอินเดีย 

 กบข. เข้ำรว่มแบ่งปนัประสำบกำรณ์เกีย่วกับวธิกีำรสำร้ำงและเสำริมสำร้ำงระบบเงินออมเพือ่กำรเกษียณอำยุ
โดยสำมคัรใจ โดยกำรสำง่เสำรมิใหเ้จำ้หนำ้ทีร่ฐับำลมกีำรสำง่เงนิสำะสำมมำกกวำ่ระบบบงัคบั กลยทุธบ์ำงประกำรทีน่ำเสำนอ  
เช่น ลดหย่อนภำษีเงินได้ สำะสำมควำมมั่งคั่งและสำร้ำงวินัย สำร้ำงแรงจูงใจด้วยผลตอบแทน และแอปพลิเคชัน
สำำหรับคำนวณแผนเกษียณอำยุ  นอกจำกนี้ กบข. ยังได้แบ่งปันประสำบกำรณ์และควำมรู้เกี่ยวกับกำรใช้เทคโนโลยี
และนวัตกรรมเพื่อส่ืำอสำำรข้อมูลเกี่ยวกับเงินบำนำญและกระตุ้นให้ประชำชนเห็นควำมสำำคัญของกำรออมเงิน 
เพื่อวัยเกษียณ

• เข้าร่วมสัมมนาการลงทุนอย่างยั่งยืนภายใต้หัวข้อ “การบริหารการลงทุนและ 
 จริยธรรม”

  ร่วมกับองค์กำรแรงงำนระหว่ำงประเทศ (ILO) และสำำนักงำนประกันสำังคม โดยมีวัตถุประสำงค์ 
ของกำรจัดงำนดังกล่ำวเพื่อเน้นย้ำถึงควำมสำำคัญในกำรพัฒนำศักยภำพด้ำนกำรวิจัยและบริกำรท่ีเกี่ยวข้องกับ 
วิทยำศำสำตร์กำรประกันภัย กำรลงทุน จริยธรรม และกำรสำื่อสำำร โดยกบข. เข้ำร่วมเพื่อแบ่งปันประสำบกำรณ์ 
กำรลงทุนที่คำนึงถึงผลกระทบด้ำนสำิ่งแวดล้อม สำังคม และ กำรมีธรรมำภิบำลที่ดี (ESG) ซึ่งสำำมำรถ 
สำ่งผลตอบแทนที่ดีในระยะยำว กบข. ชี้ให้เห็นว่ำ กำรดำเนินงำนด้ำน ESG เปรียบเสำมือนกำรทำงำนกับ “เป้ำหมำย 
ท่ีเปลี่ยนแปลงอยู่ตลอดเวลำ” ซึ่งมีกำรเปลี่ยนแปลงอยู่เสำมอ ดังนั้น ควำมร่วมมือจำกทุกภำคส่ำวนจึงเป็น 
หัวใจสำำคัญอย่ำงยิ่งในกำรลดผลกระทบด้ำน ESG อย่ำงมีประสำิทธิภำพ
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ในปี 2567 กบข. ยังคงเดินหน้ำสำ่งเสำริมกำรลงทุนอย่ำงรับผิดชอบอย่ำงต่อเนื่อง ดังนี้
 
1. ลดการปล่อยก๊าซคาร์บอนในพอร์ตการลงทุน (Decarbonized Portfolio)  
 ประเทศไทยได้ประกำศเป้ำหมำยลดกำรปล่อยก๊ำซเรือนกระจกร้อยละ 30 ถึง 40  
 ภำยในปี 2573 และมุง่สำูค่วำมเป็นกลำงทำงคำร์บอนภำยในปี 2593 และกำรปล่อย 
 ก๊ำซเรือนกระจกสุำทธิเป็นศูนย์ (Net Zero) ภำยในปี 2608 ในฐำนะที่ กบข.  
 เป็นสำถำบันกำรเงินท่ีมีขนำดใหญ่ท่ีสุำดแห่งหนึ่งในประเทศไทย กบข. ตระหนักด ี
 ถึงควำมรับผิดชอบต่อสัำงคมในกำรปกป้องสำิ่งแวดล้อมและสำนับสำนุนเป้ำหมำย 
 ของประเทศ โดยจะดำเนินกำรลดกำรปล่อยก๊ำซคำร์บอนในพอร์ตกำรลงทุน 
 ตรำสำำรทุนไทยเป็นอันดับแรก และจะขยำยกำรด�ำเนินงำนไปยังสิำนทรัพย ์
 ประเภทอื่น ๆ ต่อไป
 
2. ลงทุนเพื่อสร้างผลกระทบเชีิงบวกแก่สังคม (Impact Investing)  
 กบข. จะจัดต้ังพอร์ตกำรลงทุนที่มุ่งหวังสำร้ำงผลตอบแทนทำงกำรเงิน ควบคู่ 
 ไปกับกำรสำร้ำงผลกระทบเชิงบวกแก่สัำงคมและส่ิำงแวดล้อม โดยพิจำรณำ 
 ควำมมุง่มัน่ของบรษิทัทีจ่ะลงทนุในกำรด�ำเนนิธรุกจิด้วยควำมรบัผดิชอบต่อสัำงคม  
 (Corporate Social Responsibility) ในกระบวนกำรคัดเลือก  
 
3. สนับสนุนการปฏิบัติตามหลักสิทธิมนุษยชีนของธุรกิจขนาดกลางและ 

 ขนาดย่อม (SMEs) และบริษัทในห่วงโซ่อุปทาน (Human rights supply  

 chain engagement and training) กบข. ยงัคงมุง่มัน่ยกระดับกำรด�ำเนนิกำร 
 ด้ำนสำิทธิมนุษยชน เพื่อผลักดันให้ภำคกำรลงทุนด�ำเนินธุรกิจโดยค�ำนึงถึงมิติ 
 ดังกล่ำว โดยจะสำนับสำนุนแนวปฏิบัติด้ำนสำิทธิมนุษยชนสำ�ำหรับธุรกิจขนำดกลำง 
 และขนำดย่อม (SMEs) ตลอดท้ังห่วงโซ่อปุทำน โดยจะร่วมมอืกบับริษทัขนำดใหญ่ 
 และองค์กรระหว่ำงประเทศ เช่น โครงกำรพัฒนำแห่งสำหประชำชำติ (UNDP)  
 เพื่อแก้ไขปัญหำด้ำนสิำทธิมนุษยชนในภำคธุรกิจที่เก่ียวข้องกับกำรลงทุน เช่น  
 กำรฝึกอบรม หรือกำรมีสำ่วนร่วมในทุกภำคสำ่วน

5.

แผนการ
ดำาเนินงาน
ในอนาคต

 กบข. ให้ความสำาคัญในการดำาเนินงานอย่างยั่งยืนด้วยการลงมือปฏิบัติจริง และมุ่งมั่นที่จะเป็นผู้ริเริ่ม 

การลงทุนด้าน ESG ในประเทศไทย โดยวางเป้าหมายเป็นผู้นำาในการกำาหนดมาตรฐานในด้านนี้ นอกจากนั้น กบข. 

ยงัมุง่หวงัทีจ่ะสง่เสริมความเปน็พันธมิตรในการลงทนุอย่างรบัผดิชีอบผ่านโครงการตา่ง ๆ  เชีน่ ‘ESG Collaborative 

Engagement’ อย่างไรก็ดี กบข. ตระหนักว่าการสร้างผลกระทบเชีิงบวกผ่านการลงทุน ESG จำาเป็นต้องอาศัย 

ความพยายามร่วมกันจากทุกภาคส่วนภายในระบบนิเวศการลงทุนอย่างยั่งยืน จึงจะสามารถบรรลุเป้าหมาย 

ดังกล่าวได้
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 Carbon Company Breakout: C/R Intensity (TCO2E/USD M) This is the Carbon to Revenue (C/R) intensity of the 
portfolio’s or benchmark’s underlying constituents.

 Carbon Company Breakout: C/R Intensity Contribution (%) This is metric shows the marginal impact on the portfolio’s  
relative carbon efficiency from the inclusion of each constituent in isolation of all other constituents.

 Carbon Company Breakout: Carbon Apportioned (% OF TOTAL) This is the absolute quantity of portfolio-owned 
emissions attributed to an individual company, as at the analysis date, expressed as a percentage of total portfolio-owned 
emissions.

 Carbon Company Breakout: Carbon Apportioned (TCO2E) This is the absolute quantity of portfolio-owned emissions 
attributed to an individual company, as at the analysis date.

 Carbon Footprint Summary: Apportioned Carbon Emissions (TCO2E)This is the absolute quantity of portfolio or 
benchmark emissions attributed from their underlying constituents on an ownership basis, as at the analysis date, based on 
the defined GHG methodology you select. Absolute carbon emissions are apportioned from a company to a portfolio based 
on equity ownership (market capitalization) or share of financing (enterprise value Including Cash). If you own 1% of a com-
pany’s shares, or finance 1% of its total debt, you also own 1% of that company’s emissions.

 Carbon Footprint Summary: C/R v (TCO2E/USD M) This is the Carbon to Revenue (C/R) intensity of the portfolio and 
benchmark using the absolute apportioned carbon emissions and apportioned revenues, calculated on an ownership basis 
(value of holdings divided by chosen apportioning metric), as at the analysis date. This metric gives an indication of carbon 
efficiency with respect to output as revenues are closely linked to productivity.

 Carbon Footprint Summary: C/V Carbon Footprint Summary Table: (TCO2E/USD M) By normalizing Total Carbon 
Emissions, market participants can compare portfolios of different sizes. The Carbon to Value (C/V) Invested metric offers one 
approach for doing this, taking the total Carbon Emissions (apportioned using either market capitalization or enterprise value 
Including Cash) and dividing by the value of holdings in a portfolio or benchmark on a given date.

 Carbon Footprint Summary: WACI (TCO2E/USD M): The Weighted Average Carbon Intensity (WACI) metric takes the 
carbon intensity (total carbon emissions divided by total revenue) of each holding and multiplies it by its investment weight 
(the current value of the holding relative to the current value of the whole portfolio). The final footprint is the sum of these 
weighted intensities. Unlike other approaches, the calculation does not require market cap or enterprise value Including Cash 
as inputs and can therefore be applied more easily to asset classes beyond equity and listed fixed income.

 Direct + First Tier Indirect Direct emissions are inclusive of GHG Protocol’s scope 1 emissions, plus any other emissions 
derived from a wider range of GHGs if relevant to a company’s operations (e.g., CCI4, C2H3CI3, CBrF3, CO2 from Biomass). 
First-tier indirect emissions are defined as GHG Protocol scope 2 emissions, plus the company’s other first-tier upstream supply 
chain—its direct suppliers. The goal of this approach is to include some of the company’s most relevant upstream scope 3 
emissions, while limiting the extent of the double counting of emissions.

 GHG Methodology There are a variety of greenhouse gas (GHG) methodologies to choose from prior to running  
a footprint: Scope 1, Scope 1 + Scope 2, Scope 1 + First-tier Indirect, Direct + First-tier Indirect, or Scope 1 + 2 + 3 upstream.

 Scope 1 Scope 1 emissions are from directly emitting sources that are owned or controlled by a company. Reference: 
Greenhouse Gas (GHG) Protocol.

 Scope 1 + First Tier Indirect  Scope 1 emissions are from directly emitting sources that are owned or controlled  
by a company (reference: Greenhouse Gas (GHG) Protocol). First-tier indirect emissions are defined as GHG Protocol scope 
2 emissions, plus the company’s other first-tier upstream supply chain—its direct suppliers. The goal of this approach is to 
include some of the company’s most relevant upstream scope 3 emissions, while limiting the extent of the double counting 
of emissions.

คำานิยาม	(DEFINITION)
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 Scope 1 + Scope 2 Scope 1 emissions are from directly emitting sources that are owned or controlled by a company. 
Scope 2 emissions are from the consumption of purchased electricity, steam, or other sources of energy generated upstream 
from a company’s direct operations. Reference: Greenhouse Gas (GHG) Protocol.

 Scope 1 + Scope 2 + Scope 3 Upstream Scope 1 emissions are from directly emitting sources that are owned or 
controlled by a company. Scope 2 emissions are from the consumption of purchased electricity, steam, or other sources of 
energy generated upstream from a company’s direct operations. Scope 3 upstream includes indirect greenhouse gas emissions,  
such as from the extraction and production of purchased materials and fuels, transport-related activities in vehicles not 
owned or controlled by the reporting entity, electricity-related activities (e.g., T&D losses) not covered in Scope 2, outsourced 
activities, waste disposal, etc. Reference: Greenhouse Gas (GHG) Protocol.

 Scope 1 + Scope 2 + Scope 3 Upstream + Scope 3 Downstream Scope 1 emissions are from directly emitting sources 
that are owned or controlled by a company. Scope 2 emissions are from the consumption of purchased electricity, steam, 
or other sources of energy generated upstream from a company’s direct operations. Scope 3 upstream includes indirect 
greenhouse gas emissions, such as from the extraction and production of purchased materials and fuels, transport-related 
activities in vehicles not owned or controlled by the reporting entity, electricity-related activities (e.g., T&D losses) not cov-
ered in Scope 2, outsourced activities, waste disposal, etc. Reference: Greenhouse Gas (GHG) Protocol. Scope 3 Downstream 
includes downstream indirect greenhouse gas emissions associated with the use of sold goods and services.

 Sector Carbon Intensity: Portfolio/Benchmark GICS Sectors C/R Intensity (TCO2E/USD M) This table summarizes  
the Carbon to Revenue (C/R) intensity of each portfolio and benchmark to each GICS sector.

 Portfolio Score MetThe weighted-average Score Met, across a portfolio of companies.Portfolio Score Unmet.  
The weighted-average Score Unmet, across a portfolio of companies.Score MetThe financial materiality weighted E, S or G score, 
i.e. the contribution to Total ESG score. For example, if the E score achieved was 60 out of 100, and E’s financial materially 
weight was 25%, then the Score Met would be 15 (60x25%).Score UnmetThe reverse of the Score Met. For example, if the 
E score achieved was 60 out of 100, then a further 40 could have been achieved. If E’s financial materiality is 25%, then the 
40 represents a 10 point contribution (40x25%) that E could have made to the final ESG score, but did not.

 Environmental Footprint Company Breakout: Environmental Footprint (%) Total direct and indirect external cost 
as a percent of revenue. The external cost is an estimate of the value of a service based on the cost of damage that results 
from its loss. It is based on the assumption that the cost of maintaining an environmental benefit is a reasonable estimate 
of its value.

 Environmental Footprint Company Breakout: Environmental Footprint Contribution (%) This is a company specific 
metric showing the marginal impact on the portfolio’s relative environmental efficiency from the inclusion of each company 
in isolation of all other companies.

 Environmental Footprint Summary: Apportioned Environmental Cost (USD M) This is the apportioned environmental 
costs of all constitutents analyzed in the portfolio or benchmark, as at the analysis date. The ownership share is multiplied 
by each constituent’s Total Direct + Indirect Cost (USD M).
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