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สรุปสภาวะตลาดหุ�นโลกและมุมมองการลงทุนของ กบข. ในระยะข�างหน�า

กบข. มีมุมมองเช�งบวกอย�างระมัดระวังต�อตลาดหุ�นสหรัฐฯ จากระดับมูลค�าหุ�น (Valuation) ใน
ภาพรวมที่อยู�ในระดับค�อนข�างแพง รวมทั�งสหรัฐฯ ยังเผช�ญความเสี่ยงจากภาวะเศรษฐกิจถดถอย
อันเป�นผลจากการดำเนินนโยบายการเง�นท่ีตึงตัวของเฟด ซ�ง่จะทำให�ตลาดหุ�นสหรัฐฯ มีความผันผวน
และเคลื่อนไหวปรับฐานในกรอบในระยะสั�นได� ขณะที่มุมมองต�อตลาดหุ�นยุโรปเป�นไปในเช�งลบ 
เนื่องจากเศรษฐกิจยุโรปมีแนวโน�มจะเผช�ญภาวะถดถอย

ตลาดหุ�น
พัฒนาแล�ว

กบข. มีมุมมองเช�งบวกต�อตลาดเกิดใหม�ปรับลดลง หลังเศรษฐกิจจ�นขยายตัวต่ำกว�าคาด อย�างไรก็ดี 
ตลาดประเทศเกิดใหม�บางภูมิภาค เช�น อินเดีย ไต�หวัน ยังขยายตัวได�ดี 

กบข. มีมุมมองต�อตลาดหุ�นไทยเป�นลบลดลง หลังเศรษฐกิจในภาพรวมมีแนวโน�มดีข�้น นำโดยภาค
การท�องเที่ยว ขณะที่การส�งออกมีสัญญาณดีข�้นตามการทยอยฟ��นตัวของประเทศคู�ค�าแถบเอเช�ย 
นอกจากน้ีเง�นบาทท่ีเร�ม่แข�งค�าน�าจะเป�นอีกป�จจัยท่ีช�วยดึงดูดนักลงทุนต�างชาติกลับเข�าตลาดหุ�นไทย 
หลังขายสุทธิหุ�นไทยไปแล�วกว�า 1.7 แสนล�านบาทตั�งแต�ต�นป� อย�างไรก็ดี ยังคงมีความเสี่ยงจาก
เศรษฐกิจโลกชะลอตัวซ�่งจะกระทบต�อการส�งออกของไทย และป�จจัยจากนโยบายการคลังท่ีจะกระตุ�น
เศรษฐกิจไทยยังต�องติดตามอย�างใกล�ช�ดต�อไป

ตลาดหุ�น
ประเทศเกิดใหม�

กบข. เห็นว�าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ มีโอกาสเคล่ือนไหวในลักษณะ Sideways up 
โดยมีป�จจัยสนับสนุนจากการที่เศรษฐกิจยังขยายตัวได�ดี สะท�อนผ�านตัวเลขค�าปลีก และตัวเลขภาค
การผลิต ขณะที่อัตราการจ�างงานยังคงแข�งแกร�ง โดยเฉพาะอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะสั�น
ระดับป�จจุบันมีความน�าสนใจ หลังเฟดมีมติคงอัตราดอกเบี้ย ขณะที่ Yield Curve ยังคงมี slope 
ติดลบ (อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวต่ำกว�าอัตราผลตอบแทนระยะสั�น) โดยวางระยะเวลา 
(Duration) ของตราสารหนี้ภาครัฐโลกต่ำกว�าตัวเทียบวัด

ตลาดหุ�นไทย

กบข. ประเมินว�าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรภาครัฐไทยปรับข�้นได�ไม�สูงนัก เนื่องจากอัตราเง�นเฟ�อ
อยู�ในระดับต่ำ และธนาคารแห�งประเทศไทยมีแนวโน�มจะหยุดข�น้อัตราดอกเบ้ีย ทำให�อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบาลไทยทรงตัวในระยะต�อไป

ตลาดพันธบัตรไทย

ราคาสินค�าโภคภัณฑ�โดยเฉพาะราคาน้ำมันเคลื่อนไหวในลักษณะ Sideways หลังความขัดแย�ง
ระหว�างฮามาส-อิสราเอล ยังจำกัดไม�ได�ขยายไปสู�วงกว�าง และไม�ได�ส�งผลกระทบต�ออุปทานน้ำมัน
ในตะวันออกกลาง ขณะท่ีการขยายเวลาลดกำลังการผลิตของกลุ�ม โอเปค และรัสเซ�ย ไปถึงปลายป� 
2566 เป�นป�จจัยพยุงราคาน้ำมันให�เคล่ือนไหวในกรอบ 80-90 เหร�ยญ สรอ. ต�อบาร�เรล ส�วนราคา
ทองคำมีโอกาสปรับฐานลง หลังจากที่ดีดตัวข�้นเกินระดับ 2000 เหร�ยญ สรอ. ต�อออนซ�ท�ามกลาง
ความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร�ที่เกิดข�้นระหว�างอิสราเอลกับกลุ�มฮามาส 

สินค�าโภคภัณฑ�

กบข. มีมุมมองว�าเง�นบาทมีโอกาสแข�งค�าข�น้ช�วงไตรมาส 4 จากป�จจัยสนับสนุนในภาคการท�องเท่ียว
ที่ดีข�้นตามฤดูกาล และราคาน้ำมันที่ปรับลดลง ซ�ง่ส�งผลบวกต�อฐานะดุลบัญช�เดินสะพัด ขณะท่ีเง�น
ดอลลาร�สหรัฐอาจเผช�ญแรงกดดันหลังเฟดหยุดข�น้อัตราดอกเบ้ีย และการขยายตัวของเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ที่ผ�านจุดสูงสุดไปแล�ว

อัตราแลกเปลี่ยน

ตลาดพันธบัตร
สหรัฐฯ


