
กบข. ยงัมีมุมมองเป�นกลาง โดยแม�ตวัเลข GDP ช�วงไตรมาส 2/2026 ของสหรฐัฯ จะมีสญัญาณชะลอตวั แต�ภาพรวมผลประกอบการของบร�ษัท ช�วงไตรมาส 
2/2026 ออกมาดกีว�าคาด และโตโดดเด�น โดยเฉพาะกลุ�มเทคโนโลย ีพลงังาน สนิค�าฟุ�มเฟ�อย และกลุ�มสือ่สาร และยังมีแนวโน�มภาพรวมท่ีดี ทั�งน้ีป�จจยัเสีย่ง
ท่ี กบข.ยงัคงตดิตาม คอื ภาวะสงครามท่ียงัดนัราคาน้ํามันดบิเพ��มข�น้ การส�งผ�านไปยงัตวัเลขเง�นเฟ�อ และนโยบายการเง�นของธนาคารกลาง ขณะทีเ่ดอืน ก.ค.
ท่ีผ�านมา ตลาดหุ�นพัฒนาแล�วได�รับแรงกดดันจากความผันผวนของหุ�นเทคโนโลยีและเซมิคอนดักเตอร� หลังนักลงทุนเร�่มตั�งคําถามถึงความคุ�มค�าของ
การลงทุนด�าน AI มูลค�าหุ�นท่ีอยู�ในระดับสูง และความก�าวหน�าด�านเทคโนโลยีช�ปของจ�น ส�งผลให�เกิดการ Rotation ออกจากหุ�น Growth ไปยังหุ�น Value
โดยเฉพาะกลุ�มพลงังานและการเง�นท่ีปรบัข�น้เด�นตามราคาน้ํามันและ Bond Yield ทีส่งูข�น้ 

กบข. ยังมีมุมมองเป�นกลางตลาดหุ�นพัฒนาแล�วตลาดหุ�นพัฒนาแล�ว

กบข. ยงัคงมมุมองเช�งบวก โดยแม�ตลาดเกิดใหม�จะได�รบัแรงกดดนัจากการขายทํากําไรหุ�นกลุ�มช�ปในเดอืนก.ค. รวมถึงผลกระทบจากกองทุน Leveraged 
ETF ในเกาหลใีต� แต� กบข. มองป�จจยัดงักล�าวเป�นป�จจยักดดนัในระยะสั�น โดย กบข. ให�ความสําคญักับเป�าหมายการลงทุนระยะยาว และประเมนิว�า ตลาดหุ�น
เกิดใหม�มีความน�าสนใจในการลงทุน เน่ืองจากเศรษฐกิจมแีนวโน�มทีจ่ะเตบิโตโดดเด�น รวมถึงการเตบิโตของหุ�นกลุ�มเทคโนโลยโีดยเฉพาะกลุ�มหน�วยความจํา
ยงัเป�นแรงหนุนท่ีดใีนกลุ�มเอเช�ยเหนือ อาทิ ไต�หวนั และเกาหลใีต�
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กบข. ยังคงมุมมองเช�งบวกตลาดหุ�นเกิดใหม�ตลาดหุ�นเกิดใหม�

กบข. มองว�าตลาดหุ�นไทยจะเคลือ่นไหวในกรอบ 1,550-1,650 จดุ โดยมแีรงซ�อ้เก็งกําไรจากหุ�นท่ีปรบัตวัลงมามาก และผลประกอบการไตรมาส 2/2026 ออกมา
เป�นบวก ขณะที่ราคานํ้ามันที่ยังทรงตัวในระดับสูงราว 80-90 ดอลลาร�/บาร�เรล จะเป�นป�จจัยบวกต�อกลุ�มพลังงาน นอกจากนี้ ตลาดยังมีแรงสนับสนุนจาก
การฟ��นตวัของกลุ�ม พาณิชย� ขนส�ง การแพทย� การเง�น ท�องเท่ียว อาหาร อสงัหาร�มทรพัย� และนิคมอตุสาหกรรม รวมถงึแนวโน�ม อตัราดอกเบีย้นโยบายไทย
ที่น�าจะผ�านจุดตํ่าสุดแล�ว ผลประกอบการกลุ�มธนาคาร มาตรการกระตุ�นเศรษฐกิจเพ��มเติม และความกังวลต�อหุ�นเทคโนโลยีที่ลดลง

กบข. มองว�าตลาดหุ�นไทยจะเคลื่อนไหวในกรอบ 1,550-1,650 จุดตลาดหุ�นไทยตลาดหุ�นไทย

กบข. ยงัคงมมุมองลบต�อตลาดพนัธบัตรสหรฐัฯ จากอตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ มีโอกาสปรบัข�น้จากแนวโน�มการข�น้ดอกเบ้ียของ Fed ในช�วง
ปลายป�นี้ ซ�่งได�รับผลกระทบจากราคานํ้ามันดิบโลกที่ข�้นจากสถานการณ�สงครามที่ยืดเยื้อ นอกจากนี้ ตลาดพันธบัตรสหรัฐฯ ยังได�รับแรงกดดันเพ��มเติม
จากความเสี่ยงทางด�านการคลัง จากระดับหนี้สาธารณะที่เพ��มข�้นรวมถึงแนวโน�มการออกพันธบัตรระยะยาวในอนาคต โดย กบข.ประเมินอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 10 ป� มีโอกาสแกว�งในกรอบ 4.4-4.7% อย�างไรก็ดี กบข.ยังคงมองว�า ธนาคารกลางสหรัฐฯ มีโอกาสคงดอกเบี้ยจนถึงสิ�นป� 

กบข. ยังคงมุมมองลบต�อตลาดพันธบัตรสหรัฐฯตลาดพันธบัตรสหรัฐฯตลาดพันธบัตรสหรัฐฯ

กบข. มีมุมมองเป�นกลางถึงลบเล็กน�อยต�อพันธบัตรรัฐบาลไทย โดยในเดือน ก.ค. อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ป� ปรับข�้นมาที่ 2.08% 
จากระดับ 2.05% ณ สิ�นเดือน มิ.ย. ด�วยแรงขายสุทธิจากนักลงทุนต�างชาติในกลุ�มพันธบัตรระยะยาวกว�า 1.1 หมื่นล�านบาท 
ส�วน GDP ของไทย ช�วงไตรมาส 2/2026 โต 1.9% เม่ือเทียบกับป�ก�อนหน�า ซ�ง่ชะลอลงจากช�วงไตรมาส 1/2026 ท่ีโตถึง 2.8% เม่ือเทียบกบัป�ก�อนหน�า นอกจากน้ี
เม่ือพ�จารณาการเตบิโตเทียบกับไตรมาสก�อนหน�า พบว�า GDP ของไทย หดตวั 0.2% สะท�อนว�าเศรษฐกจิไทยเร�ม่เสยีโมเมนตมั โดยแรงส�งจากการส�งออกยงัช�วย
พยงุ แต�การบร�โภคในประเทศและภาคท�องเท่ียวยงัฟ��นไม�เตม็ที ่ขณะเดียวกัน เง�นเฟ�อไทยยงัอยู�ในระดับต่ําและต่ํากว�ากรอบเป�าหมายของ ธปท. ทําให�แรงกดดนั
ด�านราคายังไม�ใช�ป�ญหาหลัก ดังนั�นภาพเศรษฐกิจชะลอและเง�นเฟ�อตํ่า จ�งเป�ดทางให� กนง. สามารถใช�นโยบายการเง�นผ�อนคลายเพ�่อช�วยพยุงเศรษฐกิจได� 
หากเศรษฐกิจคร�่งป�หลังอ�อนแอกว�าคาด โดยตลาดจะจับตาว�า กนง. จะมีการปรับดอกเบี้ยเพ��มเติมหร�อเลือกคงดอกเบี้ยเพ�่อรักษา Policy Space ไว�รับมือ
ความเสี่ยงในอนาคต ทั�งนี้ กบข.มองว�า กนง. มีโอกาสคงดอกเบี้ยไปจนถึงสิ�นป�นี้

กบข. มีมุมมองเป�นกลางถึงลบเล็กน�อยตลาดพันธบัตรไทยตลาดพันธบัตรไทย
B

กบข. ประเมนิว�า ราคาน้ํามนั (ตลาด Brent) ยงัคงเคลือ่นไหวเหนอื $85 ตามความรนุแรงของสถานการณ�สงครามสหรฐัฯ-อหิร�าน ขณะท่ีราคาทองคําเร�ม่ได�รบั
แรงหนนุจาก USD ท่ีอ�อนค�า หลงัแนวโน�มการข�น้ดอกเบีย้ของ Fed ถูกเลือ่นออกไปในช�วงปลายป� จากก�อนหน�าน้ีท่ีตลาดประเมินการข�น้ดอกเบีย้ของ Fed 
ในเดอืน ก.ย. อย�างไรก็ดใีนภาพระยะกลาง กบข. ยงัประเมินสนิทรพัย�ทองคําใช�ในการกระจายความเสีย่งจากสถานการณ�ความไม�แน�นอนต�างๆ ขณะท่ี กบข.
มกีารลงทนุในสนิค�าโภคภัณฑ� เพ�อ่รองรบัผลจากเง�นเฟ�อท่ีมาจากสงคราม ขณะท่ีสนิค�าเกษตร ยังได�รบัผลจากราคาปุ�ยท่ีปรบัข�น้ก�อนหน�านี ้รวมถึงความเสีย่ง
จากปรากฎการณ� El Nino ตามมา ซ�ง่ทว�ความรนุแรงจากภาวะโลกร�อนในช�วงปลายป�นี้

กบข. ประเมินว�าราคานํ้ามันยังคงเคลื่อนไหวเหนือ $85สินค�าโภคภัณฑ�สินค�าโภคภัณฑ�

กบข. ประเมินว�าเง�นบาทเทียบกับดอลลาร�สหรัฐ ในภาพระยะ 3-6 เดือน ค�าเง�นบาทเทียบสหรัฐฯ มีคาดว�าจะอยู�ในกรอบ 32-34 บาทต�อดอลล�าร� ด�วยผล
จาก USD ท่ีแข�งค�าข�น้จากต�นป�จากแนวโน�มการข�น้ดอกเบ้ียของ Fed ในช�วงไตรมาส 4/2026 อย�างไรก็ดี กบข.มีการกําหนดอตัราส�วนการป�องกันความเสีย่ง
อตัราแลกเปลีย่นสนิทรพัย�เสีย่งต�างประเทศท่ีระดบันโยบายของกลุ�มสนิทรพัย� โดยมีการขยายกรอบความยดืหยุ�นในการบร�หารจดัการค�าเง�นบนสถานการณ�
ความไม�แน�นอนในช�วงสงครามที่ยืดเยื้อ
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สรุปสภาวะตลาดลงทุน และมุมมองการลงทุนของ กบข. ในระยะ 3-6 เดือนข�างหน�าสรุปสภาวะตลาดลงทุน และมุมมองการลงทุนของ กบข. ในระยะ 3-6 เดือนข�างหน�า
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กบข. ประเมินว�าเง�นบาทจะอยู�ในกรอบ 32-34 บาทต�อดอลล�าร�สหรัฐอัตราแลกเปลี่ยนอัตราแลกเปลี่ยน

อน่ึง กบข. ให�ความสําคญักับเป�าหมายการลงทุนระยะยาว จ�งกระจายการลงทนุในสนิทรพัย�หลากหลายทั�งตราสารทนุ ตราสารหนี ้ทองคํา 
รวมทั�งสินค�าโภคภัณฑ� ทําให�พอร�ตการลงทุนมีความยืดหยุ�นรองรับสถานการณ�ต�างๆ ได�ดี ไม�จําเป�นต�องปรับพอร�ตการลงทุนตาม
สถานการณ�ทีค่าดเดาได�ยากและมีความผันผวนสงู ขณะเดยีวกัน กบข. ยงัคงตดิตามสถานการณ�ความเสีย่งเช�งภูมริฐัศาสตร�ในครั�งนีอ้ย�าง
ต�อเน่ือง หากมีแนวโน�มจะกระทบต�อเป�าหมายผลตอบแทนระยะยาวของสมาช�ก ก็พร�อมท่ีจะพ�จารณาใช�เคร�่องมือทางการเง�นท่ีสามารถ
ดําเนินการได�อย�างรวดเร�วเพ�อ่บร�หารความเสีย่งอย�างเหมาะสม


