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สรุปสภาวะตลาดและมุมมองการลงทุนของ กบข. ในระยะข�างหน�า

กบข. มีมุมมองเช�งบวกอย�างระมัดระวังต�อตลาดหุ�นตลาดพัฒนาแล�ว โดยตลาดหุ�นสหรัฐฯ ยังมีโอกาส
ปรับข�น้ในลักษณะเคล่ือนไหวในกรอบแคบในทิศทางปรับข�น้ (sideways up) จากป�จจัยด�านเศรษฐกิจท่ียัง
แข�งแกร�ง รวมทั�งการปรับเพ��มประมาณการกำไรบร�ษัทจดทะเบียนที่ยังคงมีอย�างต�อเนื่อง ประกอบกับ
ความเคลื่อนไหวของนักลงทุนที่มีการย�ายกลุ�มธุรกิจลงทุน (sector rotation) จากกลุ�มเทคโนโลยีไปยัง
กลุ�มอื่นที่ราคายังอยู�ในระดับค�อนข�างถูก เช�น กลุ�มพลังงาน เป�นต�น ขณะที่หุ�นตลาดพัฒนาแล�วอื่นๆ เช�น 
ยุโรป ญี่ปุ�น มีการประกาศกำไรบร�ษัทจดทะเบียนที่ดีกว�าความคาดหมาย

ตลาดหุ�นพัฒนาแล�ว

กบข. มีมุมมองเช�งบวกต�อตลาดเกิดใหม�เพ��มข�้น โดยมุมมองที่มีต�อประเทศจ�นเป�นลบลดลงหลังรัฐบาลจ�น
ทยอยออกมาตรการกระตุ�นเศรษฐกิจอย�างต�อเนื่อง และเร�่มเห็นสัญญาณฟ��นตัวของตลาดหุ�นจ�นหลัง
ทางการทยอยออกมาตรการพยุงตลาดหุ�น ซ�ง่ราคาอยู�ในระดับค�อนข�างถูกน�าจะเป�นป�จจัยดึงดูดความสนใจ
จากนักลงทุน

กบข. มีมุมมองต�อตลาดหุ�นไทยดีข�้นโดยรอสัญญาณการฟ��นตัวของกำไรบร�ษัทจดทะเบียน เศรษฐกิจไทย
ระยะถัดไปน�าจะได�รับแรงสนับสนุนจากการเบิกจ�ายงบประมาณป� 2567 รวมทั�งจากการที่อัตราดอกเบี้ย
นโยบายมีแนวโน�มปรับลดลง ทั�งยังมีป�จจัยหนุนจากภาคการท�องเท่ียวและการฟ��นตัวของประเทศแถบเอเช�ย
โดยเฉพาะจ�นที่เศรษฐกิจเร�่มปรับตัวดีข�น้ อย�างไรก็ดี เศรษฐกิจไทยยังเผช�ญกับความท�าทายด�านศักยภาพ
ในการเติบโตในอนาคต ป�จจัยสำคัญที่จะส�งผลต�อทิศทางตลาดหุ�นไทยยังคงได�แก� 1) นโยบายเง�นดิจ�ทัล 
2) ทิศทางเศรษฐกิจโลก และ 3) ความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร� (geopolitical risks) 

ตลาดหุ�น
ประเทศเกิดใหม�

กบข. ประเมินว�าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ มีโอกาสปรับสูงข�้นได� จากความกังวลที่เกิด
หลังตัวเลขเง�นเฟ�อสหรัฐฯ เดือนมกราคม 2567 สูงกว�าที่คาด ส�งผลให�เฟดอาจชะลอการเร�่มลดอัตรา
ดอกเบี้ยออกไป และลดจำนวนครั�งของการปรับลดดอกเบี้ยในป�นี้เหลือเพ�ยง 2-3 ครั�ง ซ�่งเป�นป�จจัย
สนับสนุนการปรับเพ��มของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ

ตลาดหุ�นไทย

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยเคล่ือนไหวในกรอบแคบๆ (sideways)  เน่ืองจากเง�นเฟ�ออยู�ในระดับต่ำ 
รวมทั�งโอกาสที่ธนาคารแห�งประเทศไทยจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายมากข�้นจากการขยายตัวที่ต่ำ
ของไทย และอัตราเง�นเฟ�อยังคงติดลบ กอปรกับความกังวลต�อฐานะการคลังของประเทศกรณีจัดหาเง�น
รองรับนโยบายเง�นดิจ�ทัลเป�นป�จจัยกดดันอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย นอกเหนือจากป�จจัย
ภายนอกซ�่งได�แก�ภาวะผลตอบแทนพันธบัตรระยะยาวสหรัฐฯ 

กบข. มีมุมมองว�าราคาน้ำมันมีโอกาสปรับสูงข�้นจากอุปสงค�น้ำมันที่คาดว�าจะเพ��มข�้นเมื่อโรงกลั�นน้ำมันใน
สหรัฐฯ เร�่มเดินเคร�่องหลังหยุดซ�อมช�วงก�อนหน�านี้ จนส�งผลให�ตลาดน้ำมันตึงตัวข�้น ส�วนราคาสินค�าโลหะ 
เช�น ทองแดง มีโอกาสปรับสูงข�น้เช�นกันจากการท่ีเศรษฐกิจจ�นเร�ม่ฟ��นตัว หลังรัฐบาลจ�นทยอยออกมาตรการ
กระตุ�นเศรษฐกิจอย�างต�อเนื่อง ส�วนราคาทองคำมีโอกาสปรับข�น้ได�จากสถานการณ�ความเส่ียงภูมิรัฐศาสตร� 
(geopolitical risks)

สินค�าโภคภัณฑ�

ตลาดพันธบัตร
สหรัฐฯ

ตลาดพันธบัตรไทย

กบข. มีมุมมองว�าเง�นบาทมีโอกาสอ�อนค�าได� จากป�จจัยในประเทศ ได�แก� สภาพเศรษฐกิจไทยป� 2567 ท่ีเติบโต
น�อยกว�าคาด อัตราเง�นเฟ�ออยู�ในระดับต่ำ และจากป�จจัยภายนอก ได�แก� การที่เฟดอาจไม�ลดดอกเบี้ยมาก
เท�าที่ตลาดคาด หลังตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังแข�งแกร�งและเง�นเฟ�อยังทรงตัว ส�งผลให�ส�วนต�างอัตรา
ดอกเบี้ยสหรัฐฯ และไทยอยู�ในระดับสูง เป�นป�จจัยเสร�มให�เม็ดเง�นไหลออกจากประเทศและกดดันค�าเง�นบาท

อัตราแลกเปลี่ยน


