
กบข. ยังคงมุมมองระมัดระวังต�อหุ�นตลาดพัฒนาแล�ว และติดตามสถานการณ�ความเสี่ยงเช�งภูมริฐัศาสตร�อย�างใกล�ช�ด แม�เศรษฐกิจสหรฐัฯ จะเผช�ญแรง
กดดนัจากภาวะสงครามและการชะลอตัวของภาคแรงงาน แต�ภาพรวมกําไรบร�ษัทจดทะเบียนในสหรัฐฯ ยังสามารถเติบโต นักว�เคราะห�ยังไม�ปรับลดประมาณ
การกําไรจากป�จจัยสงคราม ตลาดหุ�นพัฒนาแล�วยังเติบโตได�ดี ท่ีผ�านมาปรับตัวลงน�อยกว�าตลาดเกิดใหม� อีกทั�งมีแรงซ�้อจากนักลงทุน ทั�งน้ีคาดว�า
สถานการณ�สงครามสหรัฐฯ-อิหร�านจะกดดันผลตอบแทนระยะสั�น ขณะที่ป�จจัยเง�นเฟ�อและตลาดแรงงานเป�นประเด็นสําคัญที่ต�องติดตาม โดยจะส�งผลต�อ
การดําเนินนโยบายของธนาคารกลางหลักในระยะต�อไป

กบข. ยังคงมีมุมมองระมัดระวังต�อหุ�นตลาดพัฒนาแล�วตลาดหุ�นพัฒนาแล�วตลาดหุ�นพัฒนาแล�ว

กบข. มีมุมมองเช�งบวกเพ��มข�น้ในระยะกลาง แม�ตลาดเกิดใหม�จะเผช�ญความเสีย่งจากป�จจยัภายนอก เช�น ความผันผวนของเศรษฐกิจโลก ราคาพลงังาน และ
กระแสเง�นทุนเคลือ่นย�าย โดยเฉพาะอนิเดยีและเกาหลใีต�ทีก่�อนหน�านีไ้ด�รบัผลกระทบรนุแรงเน่ืองจากนําเข�าพลงังานเป�นหลกั แต� กบข. ให�ความสําคญักับเป�า
หมายการลงทนุระยะยาว จ�งเหน็ว�าตลาดหุ�นเกิดใหม�มีความน�าสนใจในการลงทนุเน่ืองจากเศรษฐกิจมีแนวโน�มทีจ่ะเตบิโตโดดเด�น และคาดว�าจะได�รบัอานิสงส�
จากกระแสเง�นทุนทีใ่นระยะต�อไปมแีนวโน�มจะไหลออกของจากสหรฐัฯ ไปยงัภมิูภาคอืน่
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กบข. มีมุมมองเช�งบวกเพ��มข�้นในระยะกลางตลาดหุ�นเกิดใหม�ตลาดหุ�นเกิดใหม�

กบข. มองว�าตลาดหุ�นไทยในระยะสั�นเผช�ญแรงกดดนัจากป�จจยัภายนอกหลงัสร�างผลตอบแทนท่ีดใีนไตรมาสแรก ตลาดค�อนข�างแกว�งตัวเน่ืองจากสถานการณ�
สงครามระหว�างสหรัฐฯ กับอิหร�านส�งผลต�อราคานํ้ามัน แต�ขณะเดียวกันเป�นแรงหนุนหุ�นกลุ�มพลังงาน อย�างไรก็ดี การที่บร�ษัทจดทะเบียนส�วนใหญ�กําหนด
จ�ายเง�นป�นผลในเดอืนเมษายนทําให�ยงัมีแรงซ�อ้จากนกัลงทุนท่ีช�วยประคองดชันีหุ�นไทย ทั�งนีมี้ป�จจยัทีต่�องตดิตามสําหรบัตลาดหุ�นไทย ได�แก� 1) การผ�อนคลาย
ของสถานการณ�ภูมิรัฐศาสตร� 2) ความชัดเจนทางการเมืองและนโยบายของรัฐบาลใหม� และ 3) ผลประกอบการไตรมาสแรกของป�ของบร�ษัทจดทะเบียน

กบข. มองว�าตลาดหุ�นไทยในระยะสั�นเผช�ญแรงกดดันจากป�จจัยภายนอกตลาดหุ�นไทยตลาดหุ�นไทย

กบข. ยังคงมีมุมมองค�อนข�างลบต�อตลาดพันธบัตรสหรัฐฯ จากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ มีโอกาสปรับอยู�ในระดับสูงจากความกังวลเร�่อง
เง�นเฟ�อที่อาจปรับข�้นตามราคานํ้ามันดิบโลกอันเป�นผลจากสถานการณ�สงครามที่ยืดเยื้อ นอกจากนี้ภาพรวมเศรษฐกิจโลกรวมทั�งเศรษฐกิจสหรัฐฯ ช�วงต�น
ป�ยังเผช�ญความไม�แน�นอนจากป�จจัยภูมิรัฐศาสตร� ความตึงเคร�ยดทางการค�า และทิศทางนโยบายการเง�นของธนาคารกลางหลัก ซ�่งอาจส�งผลให�เกิด
เง�นเฟ�อและกระแสเง�นทุนเคลื่อนย�าย ขณะที่มีโอกาสน�อยลงที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ จะตัดสินใจปรับลดดอกเบี้ย

กบข. ยังคงมีมุมมองค�อนข�างลบต�อตลาดพันธบัตรสหรัฐฯตลาดพันธบัตรสหรัฐฯตลาดพันธบัตรสหรัฐฯ

กบข. มีมุมมองเป�นกลางถึงลบเล็กน�อยต�อพันธบัตรรัฐบาลไทย ซ�่งในไตรมาสแรกอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ป� ปรับข�้นจากแรงขาย
ของนกัลงทนุต�างชาตเิพ�อ่ดงึเง�นลงทุนกลบัจากความกังวลต�อสถานการณ�สงครามรวมถึงแนวโน�มเง�นเฟ�อในอนาคต เศรษฐกิจไทยช�วงต�นป�เผช�ญความเสีย่ง
จากป�จจัยภายนอกทั�งความผันผวนของเศรษฐกิจโลก ราคาพลังงาน และกระแสเง�นทุนเคลื่อนย�าย ซ�่งอาจส�งผลต�อความเช�่อมั�นและเสถียรภาพของ
ตลาดการเง�นในระยะสั�น คณะกรรมการนโยบายการเง�นจ�งมีแนวโน�มท่ีจะดําเนินนโยบายการเง�นแบบระมัดระวังเพ�่อรักษาสมดุลระหว�างการฟ��นตัวทาง
เศรษฐกิจกับเสถียรภาพด�านเง�นเฟ�อ

กบข. มีมุมมองเป�นกลางถึงลบเล็กน�อยต�อพันธบัตรรัฐบาลไทยตลาดพันธบัตรไทยตลาดพันธบัตรไทย
B

กบข. ประเมินว�าราคานํ้ามันมีแนวโน�มแกว�งตัวแรงตามสถานการณ�สงคราม ขณะที่ราคาทองคํามีการปรับฐานลงจากการที่นักลงทุนลดการถือครองเพ�่อถือ
เง�นสดในช�วงสงคราม รวมถึงแรงกดดนัจากการแข�งค�าของดอลลาร�สหรฐั อย�างไรกดี็ ในระยะกลางสนิทรพัย�ทองคํายงัคงมีบทบาทในการกระจายความเสีย่ง
จากสถานการณ�ความไม�แน�นอนต�างๆ ขณะท่ีสินค�าโภคภัณฑ�อื่นๆ ทั�งสัญญานํ้ามันดิบ และสินค�าเกษตร จะช�วยป�องกันความเสี่ยงจากสงคราม รวมถึง
ความเสี่ยงจากเง�นเฟ�อที่อาจเพ��มข�้นในอนาคต

กบข. ประเมินว�าราคานํ้ามันมีแนวโน�มแกว�งตัวแรงตามสถานการณ�สงครามสินค�าโภคภัณฑ�สินค�าโภคภัณฑ�

กบข. ประเมนิว�าเง�นบาทเทยีบกับดอลลาร�สหรฐั ในระยะ 3-6 เดือนมโีอกาสเคลือ่นไหวในทศิทางอ�อนค�า เน่ืองจากเข�าสู�ฤดูจ�ายเง�นป�นผลของบร�ษัทจดทะเบียน
ตลาดหุ�นไทย ประกอบกับผลจากการแข�งค�าของดอลลาร�สหรัฐ จากภาวะสงครามตั�งแต�ต�นเดือนมีนาคม กบข. จ�งรักษาอัตราส�วนการป�องกันความเสี่ยง
อัตราแลกเปลี่ยนท่ีระดับนโยบายของกลุ�มสินทรัพย� และติดตามสัญญาณการเปลี่ยนแปลงของตลาดและความเคลื่อนไหวของค�าเง�น เพ�่อพ�จารณา
ปรับอัตราส�วนการป�องกันความเสี่ยงให�เหมาะสม โดยมีการขยายกรอบความยืดหยุ�นในการบร�หารจัดการค�าเง�นท�ามกลางสถานการณ�ความไม�แน�นอน
ในช�วงสงคราม
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สรุปสภาวะตลาดลงทุน และมุมมองการลงทุนของ กบข. ในระยะข�างหน�าสรุปสภาวะตลาดลงทุน และมุมมองการลงทุนของ กบข. ในระยะข�างหน�า
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กบข. ประเมินว�าเง�นบาทเคลื่อนไหวอ�อนค�าเทียบกับดอลลาร�สหรัฐ อัตราแลกเปลี่ยนอัตราแลกเปลี่ยน

อน่ึง กบข. ให�ความสําคญักับเป�าหมายการลงทนุระยะยาว จ�งกระจายการลงทุนในสนิทรพัย�หลากหลายทั�งตราสารทุน ตราสารหนี ้ทองคํา 
รวมทั�งสินค�าโภคภัณฑ� ทําให�พอร�ตการลงทุนมีความยืดหยุ�นรองรับสถานการณ�ต�างๆ ได�ดี ไม�จําเป�นต�องปรับพอร�ตการลงทุนตาม
สถานการณ�ทีค่าดเดาได�ยากและมีความผันผวนสงู ขณะเดยีวกัน กบข. ติดตามเหตกุารณ�ความเสีย่งเช�งภูมิรฐัศาสตร�ในครั�งน้ีอย�างต�อเน่ือง
หากมีแนวโน�มจะกระทบต�อเป�าหมายผลตอบแทนระยะยาวของสมาช�ก ก็พร�อมท่ีจะพ�จารณาใช�เคร�่องมือทางการเง�นท่ีสามารถดําเนนิการ
ได�อย�างรวดเร�วเพ�่อบร�หารความเสี่ยงอย�างเหมาะสม


