
กบข. ประเมินว�าตลาดหุ�นพัฒนาแล�วจะมีความผันผวนลดลง หลังมีสัญญาณท่ีดีข�้นหลังการเจรจาภาษ�นําเข�า (Tariff) มีความชัดเจนข�้น
ในหลายประเทศ ประกอบกับมีแรงหนุนจากผลประกอบการและแนวโน�มกําไรของบร�ษัทท่ียังอยู�ในระดับดี ตลาดหุ�นพัฒนาแล�วส�วนใหญ�
จ�งปรับข�้นระดับหน่ึง อย�างไรก็ตาม ป�จจัยเร�่องเง�นเฟ�อและตลาดแรงงานยังเป�นประเด็นสําคัญท่ีต�องติดตามในระยะน้ี กบข. จ�งคงมุมมอง
ระมัดระวังต�อตลาดหุ�นสหรัฐฯ โดยจัดพอร�ตการลงทุนให�มีความยืดหยุ�นด�วยการกระจายความเสี่ยง และให�นํ้าหนักการลงทุนในหุ�นตลาด
พัฒนาแล�วพอควร

EM กบข. ประเมินว�าตลาดหุ�นพัฒนาแล�วจะมีความผันผวนลดลงตลาดหุ�นพัฒนาแล�วตลาดหุ�นพัฒนาแล�ว

กบข. มีมุมมองเป�นกลางต�อหุ�นตลาดเกิดใหม�ซ�่งยังให�ผลตอบแทนเป�นบวกต�อเป�นระดับลดลงจากช�วงก�อน โดยตลาดหุ�นอินเดียปรับลงจาก
การขายของนักลงทุนต�างชาติท่ีเล็งเห็นว�าการเติบโตของกําไรบร�ษัทมีการชะลอตัว ขณะท่ีตลาดหุ�นจ�นปรับข�้นเด�นจากแรงซ�้อหุ�นที่กระจายตัว
ทั�งตลาดและกระแสเง�นทุนไหลเข�า ซ�่ง กบข. ยังรักษาสัดส�วนการลงทุนในตลาดหุ�นเกิดใหม�

DM กบข. มมีมุมองเป�นกลางต�อหุ�นตลาดเกิดใหม�ตลาดหุ�นเกิดใหม�ตลาดหุ�นเกิดใหม�

กบข. มีมุมมองระมัดระวังต�อตลาดหุ�นไทย แม�ตลาดจะปรับตัวข�้นต�อเน่ือง 2 เดือนติดต�อกัน ด�วยแรงหนุนจากการเจรจาภาษ�นําเข�า (Tariff) ท่ี
ชัดเจนข�้น และการส�งสัญญาณกระตุ�นเศรษฐกิจของธนาคารแห�งประเทศไทยด�วยการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงสู�ระดับตํ่าสุดในรอบ 3 ป� 
อย�างไรก็ด ีภาวะตลาดโดยรวมยงัคงความไม�แน�นอนจากความกังวลต�อสถานการณ�การเมืองและแรงเทขายจากนักลงทนุต�างชาต ิแต�มีความหวัง
ว�าตลาดหุ�นไทยจะปรบัข�น้ได�ระดบัหน่ึง เน่ืองจากความกังวลเก่ียวกับภาษ�สนิค�านําเข�าสหรฐัฯ และมาตรการกระตุ�นเศรษฐกิจของจ�นปรบัลดลง

กบข. มมีมุมองระมดัระวังต�อตลาดหุ�นไทยตลาดหุ�นไทยตลาดหุ�นไทย

B

กบข. เร�ม่เหน็สญัญาณการปรบัลงของอตัราผลตอบแทนพนัธบัตรสหรฐัฯ ตามแนวโน�มการลดดอกเบ้ียของธนาคารกลาง (FED) ท่ีส�งสญัญาณ
จากทั�งถ�อยแถลงในงานประชุม Jackson Hole และข�อมูลเศรษฐกิจ โดยประเมินว�า FED มีโอกาสปรับลดดอกเบ้ีย 1-2 ครั�งในป�น้ี ซ�่งป�จจัยที่
มีผลต�อการดําเนินนโยบายการเง�นช�วงที่เหลือของป� ได�แก� ตัวเลขเง�นเฟ�อที่มีแนวโน�มเร�งตัวข�้นในระยะสั�นจากผลกระทบนโยบายภาษ� ซ�่งคาดว�า
จะเห็นผลชัดข�้นในช�วงไตรมาส 4 ป�น้ี

กบข. เร�ม่เหน็สัญญาณการปรบัลงของอตัราผลตอบแทนพนัธบัตรสหรฐัฯตลาดพันธบัตรสหรัฐฯตลาดพันธบัตรสหรัฐฯ

กบข. มีมุมมองเช�งบวกต�อพันธบัตรรัฐบาลไทย โดยประเมินว�าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 10 ป�ของไทยจะปรับตัวลงเนื่องจากมีแนวโน�ม
ว�าคณะกรรมการนโยบายการเง�น (กนง.) จะตัดสินใจปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายต�อเน่ืองตั�งแต�เดือนสิงหาคมตามทิศทางผ�อนคลายนโยบาย
การเง�น แต�ทั�งน้ีคาดว�าตลาดได�รับรู� (Priced-in) การปรับลดของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรไปมากแล�ว จ�งต�องติดตามมุมมองเศรษฐกิจและ
แนวโน�มการดําเนินนโยบายการเง�นในระยะถัดไป ซ�่งจะมีการประชุม กนง. ครั�งถัดไปเดือนตุลาคม สําหรับเง�นทุนไหลเข�า-ออกตราสาร พบว�า
นักลงทุนต�างชาติยังคงขายสุทธิตราสารหนี้ภาครัฐไทยระยะยาวต�อเนื่องจากเดือนมิถุนายน ซ�่งคาดว�าเป�นการขายทํากําไร

B

กบข. มมีมุมองเช�งบวกต�อพนัธบัตรรฐับาลไทยตลาดพันธบัตรไทยตลาดพันธบัตรไทย

กบข. มีมุมมองเป�นบวกต�อราคาทองคําเช�นเดิม แม�ว�าราคาสินค�าโภคภัณฑ�โดยเฉพาะราคาทองคําอาจเผช�ญแรงเทขายทํากําไร ซ�่งเป�นผลจาก
การอ�อนค�าของเง�นดอลลาร�สหรัฐ เน่ืองจากแนวโน�มการลดดอกเบ้ียของ FED โดยมีป�จจัยสนับสนุนการลงทุนทองคําจากความไม�แน�นอน
ด�านนโยบายการค�าและเศรษฐกิจ (Policy Uncertainties) และความน�าสนใจในฐานะสนิทรพัย�ท่ีช�วยกระจายความเสีย่ง ขณะท่ีราคาน้ํามันและทองแดง
มีแนวโน�มจะปรับสูงข�้นได�จากความเสี่ยงสงครามการค�าท่ีลดลงระดับหน่ึง ประกอบกับตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ยังสามารถเติบโตต�อเน่ือง
ยังสนับสนุนอุปสงค�ความต�องการทั�งนํ้ามันและทองแดง

กบข. มมีมุมองเป�นบวกต�อราคาทองคําเช�นเดิมสินค�าโภคภัณฑ�สินค�าโภคภัณฑ�

กบข. มีมุมมองว�าดอลลาร�สหรัฐ มีโอกาสเคลื่อนไหวในทิศทางอ�อนค�าลงจากการดําเนินนโยบายรวมทั�งภาวะเศรษฐกิจของสหรัฐฯ โดยเง�นบาท
มีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบ 31.5-33 บาทต�อดอลลาร�สหรัฐ ซ�่งป�จจุบัน กบข. ปรับอัตราส�วนการป�องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนมาท่ีระดับ
นโยบายของสินทรัพย� และมีการติดตามสัญญาณการเปลี่ยนแปลงของตลาดและความเคลื่อนไหวของค�าเง�นอย�างต�อเน่ือง

B
กบข. มมีมุมองว�าดอลลาร�สหรฐั มโีอกาสเคล่ือนไหวในทิศทางอ�อนค�าลงอัตราแลกเปลี่ยนอัตราแลกเปลี่ยน
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