
กบข. คาดว�าความผันผวนของตลาดหุ�นพัฒนาแล�วจะลดลงหลังการเจรจาภาษ�นําเข�า (Tariff) ระหว�างสหรัฐฯ กับจ�นชัดเจนมากข�้น อย�างไรก็ดี 
ผลกระทบจากนโยบายข�้นภาษ�มีโอกาสกดดันให�ตัวเลขเง�นเฟ�อสหรัฐฯ ปรับสูงข�้นได� จ�งต�องติดตามป�จจัยด�านเง�นเฟ�อรวมทั�งตลาดแรงงานต�อไป 
นอกจากนี้ระดับราคา (Valuation) หุ�นสหรัฐฯ ที่ปรับข�้นมากแล�ว ทําให�ตลาดกังวล และเผช�ญแรงเทขายโดยเฉพาะหุ�นกลุ�มเทคโนโลยี ส�วนตลาด
หุ�นญี่ปุ�นปรับข�้นแรงจากความคาดหวังท่ีมีต�อนโยบายเน�นกระตุ�นเศรษฐกิจด�านการคลัง และมุมมองของรัฐบาลใหม�ท่ีเน�นการใช�จ�ายภาครัฐ 
และการกระตุ�นอุปสงค� 

กบข. คาดว�าตลาดหุ�นพัฒนาแล�วผันผวนลดลงตลาดหุ�นพัฒนาแล�วตลาดหุ�นพัฒนาแล�ว

กบข. มีมุมมองค�อนข�างดีต�อหุ�นตลาดเกิดใหม� โดยตลาดหุ�นไต�หวันให�ผลตอบแทนดี ขณะที่ตลาดเกาหลีใต�ปรับข�้นต�อเน่ืองจากกระแสการขยาย
การลงทุนกลุ�ม AI และ Semiconductor ซ�่ง กบข. เห็นเป�นจังหวะเพ��มการลงทุนตราสารทุนโลกตลาดเกิดใหม�เพ�่อทยอยปรับนํ้าหนักตามแผน
จัดสรรการลงทุน
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กบข. มมีมุมองค�อนข�างดีต�อหุ�นตลาดเกดิใหม�ตลาดหุ�นเกิดใหม�ตลาดหุ�นเกิดใหม�

กบข. ยังคงระมัดระวังการลงทุนในตลาดหุ�นไทย คาดว�าช�วงที่เหลือของป�ตลาดจะเคลื่อนไหวในกรอบขาข�้น (Sideways-up) โดยได�รับแรงหนุน
จากการปรบัเพ��มประมาณการกําไรบร�ษัทจดทะเบียน ความคาดหวงัต�อนโยบายกระตุ�นเศรษฐกิจของรฐับาล และแนวโน�มท่ีธนาคารแห�งประเทศไทย
จะปรบัลดดอกเบ้ีย ช�วงเดือนตลุาคมนกัลงทุนต�างชาตซิ�อ้หุ�นไทยมากกว�าขาย และมรีะดับการถือครองหุ�นไทยสงุสดุในรอบ 22 เดอืน  ขณะท่ีตลาดหุ�นไทย
ยงัมปีระเดน็ความเสีย่งทั�งด�านเสถียรภาพการเมือง แนวโน�มนักท�องเท่ียวท่ีลดลง การบร�โภคท่ีอ�อนแอ และป�จจยัเสีย่งภายนอก ได�แก� ความเสีย่ง
ภูมิรัฐศาสตร� การขยายตัวช�าของเศรษฐกิจโลก รวมทั�งประเด็นภาษ� (Tariff)

กบข. มมีมุมองระมดัระวังการลงทนุในตลาดหุ�นไทยตลาดหุ�นไทยตลาดหุ�นไทย

B

กบข. ประเมินว�าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรภาครัฐของสหรัฐฯ มีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบ 3.8%-4.2% จากการที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) 
ประกาศลดดอกเบี้ยในเดือนตุลาคม แต�สําหรับการประชุมเดือนธันวาคมการตัดสินใจปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ FED ยังต�องอาศัยข�อมูล
สําคญัทั�งตวัเลขอตัราเง�นเฟ�อ และตัวเลขภาคแรงงาน ซ�ง่การป�ดทําการชั�วคราวของหน�วยงานรฐั (Government Shutdown) ทําให�ข�อมลูประกอบ
การตัดสินใจอาจไม�ครบถ�วนเพ�ยงพอที่ FED จะตัดสินใจลดดอกเบี้ยในการประชุมเดือนธันวาคม

อตัราผลตอบแทนพนัธบัตรภาครฐัของสหรฐัฯ เคล่ือนไหวในกรอบ 3.8%-4.2%ตลาดพันธบัตรสหรัฐฯตลาดพันธบัตรสหรัฐฯ

เดือนตุลาคมอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ป�ปรับข�้นจากสิ�นเดือนก�อน โดยมีแรงขายจากนักลงทุนสถาบันในประเทศเพ�่อปรับ
พอร�ตการลงทุน ขณะที่นักลงทุนต�างประเทศซ�้อตราสารหนี้ระยะยาวเพ��มข�้น เศรษฐกิจไทยอยู�ในช�วงประคับประคองโดยมีแรงหนุนจากป�จจัยด�าน
ส�งออก และการท�องเที่ยว รวมทั�งแรงกระตุ�นจากภาครัฐ ขณะที่เง�นเฟ�อยังติดลบต�อเนื่องเป�นเดือนที่ 7 กบข. มีมุมมองเป�นกลางต�อพันธบัตร
รัฐบาลไทย โดยประเมินว�าอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยมีโอกาสปรับลงได�ไม�มาก เนื่องจากตลาดรับรู�สถานการณ� (Priced-in) 
การลดดอกเบี้ยช�วงที่เหลือของป�นี้ไปแล�ว อีกทั�งป�จจุบันเหลือส�วนต�างที่สามารถปรับลดดอกเบี้ยได�ไม�เกิน 0.5%
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อตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรฐับาลไทยอาย ุ10 ป� ปรบัข�น้จากสิ�นเดอืนก�อนตลาดพันธบัตรไทยตลาดพันธบัตรไทย

กบข. ประเมินว�าราคาสินค�าโภคภัณฑ�โดยเฉพาะราคาทองคํายังคงเผช�ญแรงเทขายทํากําไรในสถานการณ�เง�นดอลลาร�สหรัฐแข�งค�าข�้น ประกอบ
กับความกังวลเก่ียวกับนโยบายภาษ�สหรฐัฯ-จ�นลดลง ซ�ง่ในจงัหวะท่ีความเสีย่งผ�อนคลาย กบข. จ�งปรบัการลงทุนระหว�างสนิทรพัย�โดยลดสดัส�วน
ทองคําแล�วนําไปเพ��มตราสารทุนโลก

กบข. ประเมินว�าราคาสินค�าโภคภณัฑ�โดยเฉพาะราคาทองคําอาจเผช�ญแรงเทขายสินค�าโภคภัณฑ�สินค�าโภคภัณฑ�

กบข. มีมุมมองว�าดอลลาร�สหรัฐ มีโอกาสเคลื่อนไหวในทิศทางอ�อนค�าลงในระยะ 12-18 เดือน จากการดําเนินนโยบายรวมทั�งภาวะเศรษฐกิจของ
สหรัฐฯ โดยเง�นบาทมีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบ 31.5-33 บาทต�อดอลลาร�สหรัฐ ซ�่งป�จจุบัน กบข. ปรับอัตราส�วนการป�องกันความเสี่ยงอัตรา
แลกเปลีย่นมาท่ีระดับนโยบายของสนิทรพัย� และมีการตดิตามสญัญาณการเปลีย่นแปลงของตลาด และความเคลือ่นไหวของค�าเง�นอย�างต�อเนือ่ง
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กบข. มมีมุมองว�าดอลลาร�สหรฐั มโีอกาสเคล่ือนไหวในทิศทางอ�อนค�าลงอัตราแลกเปลี่ยนอัตราแลกเปลี่ยน
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