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สรุปสภาวะตลาดหุ�นโลกและมุมมองการลงทุนของ กบข. ในระยะข�างหน�า

สำนักงานมีมุมมองเช�งบวกอย�างระมัดระวังต�อตลาดหุ�นสหรัฐฯ โดยประเมินว�าเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
มีความเสี่ยงลดลงท่ีจะเข�าสู�ภาวะเศรษฐกิจถดถอยในป�น้ี จากสภาพตลาดแรงงานท่ียังแข�งแกร�งหนุน
ให�เศรษฐกิจมีแนวโน�มเติบโตดีข�น้ แต�อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ท่ียังมีแนวโน�มสูงข�น้
อาจเป�นป�จจัยกดดันตลาดหุ�นได� และมีโอกาสปรับฐานจากระดับป�จจุบัน

ตลาดหุ�นสหรัฐฯ

สำนักงานมีมุมมองเป�นลบ เน่ืองจากเง�นเฟ�ออยู�ในระดับท่ีสูงและภาพรวมเศรษฐกิจอ�อนแอ มีความเส่ียง
ต�อการเข�าสู�สภาวะถดถอย กอปรกับนโยบายการเง�นของ ECB ที่ยังคงเข�มงวด 

ตลาดหุ�นยุโรป 

สำนักงานมีมุมมองเป�นกลาง (neutral) โดยยังคงมุมมองเช�งลบต�อตลาดหุ�นจ�นจากเศรษฐกิจจ�น
ที่ขยายตัวต่ำกว�าคาด และป�ญหาหน้ีในภาคอสังหาร�มทรัพย�ท่ียังคงต�องระมัดระวังต�อไป อย�างไรก็ดี 
เศรษฐกิจจ�นเร�ม่ท่ีจะทรงตัวโดยได�รับแรงหนุนจากมาตรการกระตุ�นเศรษฐกิจ ขณะท่ีประเมินหุ�นตลาด
เกิดใหม�นอกเหนือจ�น เช�น ตลาดอินเดีย ตลาดบราซ�ล มีโอกาสสร�างผลตอบแทนได�ดีจากเศรษฐกิจ
ที่ยังขยายตัว กอปรกับธนาคารกลางประเทศเกิดใหม�เร�่มปรับลดอัตราดอกเบี้ยหลังอัตราเง�นเฟ�อ
ลดลงอย�างต�อเนื่อง 

ตลาดหุ�น
ประเทศเกิดใหม�

สำนักงานมีมุมมองระมัดระวังต�อตราสารทุนไทย จากความเส่ียงการปรับลดประมาณการกำไรบร�ษัท
จดทะเบียน การปรับข�้นของบอนด�ยีลด�สหรัฐฯ และเง�นทุนไหลออกของนักลงทุนต�างชาติ จ�งเน�นเลือก
หุ�นที่อยู�ในอุตสาหกรรมที่ผันผวนตามภาวะเศรษฐกิจน�อย (defensive) รวมทั�งหุ�นพลังงานท่ีคาดว�า
จะได�รับอานิสงส�จากการปรับข�้นของราคาน้ำมัน

ตลาดหุ�นไทย

สำนักงานประเมินอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลระยะยาวสหรัฐฯ มีโอกาสปรับสูงข�้นแตะระดับ 
5.0% เนื่องจากเศรษฐกิจยังขยายตัวได�ดี ตลาดแรงงานยังตึงตัว ขณะที่ราคาน้ำมันที่มีแนวโน�ม
สูงข�น้จากความขัดแย�งอิสราเอล-ปาเลสไตน� เป�นป�จจัยสนับสนุนให�เง�นเฟ�อปรับสูงข�้นได� ส�งผลให�
เฟดอาจพ�จารณาปรับข�้นอัตราดอกเบี้ยอีก 1 ครั�งในป�นี้ และมีแนวโน�มจะลดดอกเบี้ยเพ�ยง 2 ครั�ง
ในป�หน�า จากก�อนหน�านี่ที่ตลาดคาดว�าเฟดจะลดดอกเบี้ย 4 ครั�งในป�หน�า 

ตลาดตราสารหนี้ 

สำนักงานมีมุมมองเป�นกลาง (neutral) จากผลกระทบการการปรับข�้นอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ ทั�งนี้
สำนักงานประเมินว�าด�วยอัตราเง�นเฟ�อท่ีอยู�ในระดับต่ำ การฟ��นตัวของเศรษฐกิจไทยยังมีความเปราะบาง
จากภาคส�งออกที่ชะลอตัว และแนวโน�มที่ธนาคารแห�งประเทศไทยจะหยุดปรับข�้นอัตราดอกเบี้ย 
ส�งผลให�อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยปรับข�้นได�ไม�สูงนัก
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